Economista defende délar a R$ 1,70

Para o professor da PUC
Luiz Roberto Cunha, valor
€ condigdo para baixa
inflagdo e ndo-indexacdo

SUZANA SANTOS

IO - A concretizacdo de um
R cenario de inflacdo abaixo de
15% e de ndo-indexacdo da
economia exige recessio profunda e
o recuo da cotacao do ddlar a um ni-
vel de, pelo menos, R$ 1,70 até, no
maximo, inicio.de abril, na opinido
do economista e professor da Pontifi-
cie Universidade Catdlica do Rio
(PUC) Luiz Roberto Cunha. Ele ex-
plicou que as duas varidveis segura-
140 0S Precos e vao criar uma perspec-
tiva de reversdo do desaquecimento a
partir do segundo semestre.
Para o economista, os riscos de
presses inflacionarias insustenta-
veis e da volta da indexac&o da econo-
mia estdo atrelados & demora do re-
cuo do prego do délar, como ocorreu
nos os paises do Sudeste Asiatico. Cu-

nha ressaltou que se a cotacdo da
moeda norte-americana ficar acima
de R$ 1,90 por mais quatro meses se-
ra inevitavel a indexacfo e retorno
da inflacdo em niveis muito acima
dos 15% previstos pelos especialistas.

Esse segundo cendrio ndo € o mais
provéavel para o economista, apesar
de haver um risco concreto. Os juros
reais altos ja criam, para Cunha, a ba-
se para o cendrio de recessdo profun-
da, que freia a pressdo por aumento
de precos. Ele lembrou que a reces-
s40 € um sacrificio menor que a volta
da inflacfio e da indexacéo, que pro-
vocam prejuizos muito mais graves
para a sociedade, como a perda-da

acordo do Brasil com o Fundo Mone-

tario Internacional (FMI), que deve
garantir a entrada de cerca de US$ 9
bithdes no Pais. Esse acordo promo-
ve também um clima de maior tran-
giiilidade nos mercados, diz.

O economista lembrou ainda que é
esperado o retorno de linhas de crédi-
to de bancos estrangeiros para o refi-
nanciamento de empréstimos aos im-
portadores brasileiros, que tém venci-

mentos previstos para.o decorrer des- -

te ano. Cunha lembrou que a rola-
gem desses financiamentos, que de-
vem somar mais de US$ 30 bilhdes s6
em amortizagoes, é fundamental pa-
ra evitar pressdes sobre o cAmbio. A li-

nogdo de valores quidacao desses em-
reais. préstimos dificulta-

Para o especialis- v ria 0 recuo da moe-
ta, existem argu- OLTA da norte-america-

mentos que favore- , na, afirmou.

cem o controle das DO CREDITO Pelo lado das ex-
pressoes sobre a co- portacoes, a tendén-
tagdo do délar co- EXTERNO ALIVIA cia é de que os resul-
mo, por exemplo, 0 . tados positivos na
fato de estar previs- A PRESSAO balanca comercial

to o fechamento do

aparecam a partir

de meados de mar¢o com a venda
dos produtos agricolas. Outro fato po-
sitivo citado pelo economista € a ndo
existéncia de problemas com institui-
¢oes financeiras no Pais e com a sati-
de do setor produtivo e empresarial,
diferentemente do que ocorreu no Su-
deste Asiatico e dificultou a retoma-
da da estabilidade e o recuo do délar.

O economista destacou também a
atuacdo firme do Banco Central, di-
tando regras para o mercado. Cunha
lembrou que cria-se, a partir dai, um
clima de trangiiilidade. Outra ques-
tdolevantada por Cunha € a perspec-
tiva de retomada das privatizacGes.
Ele acredita que esses negdcios
atraem investimentos estrangeiros e,
conseqilentemente, ddlares entram
no Pats, reduzindo as pressoes sobre
o cambio.

A concretizagdo da pior das hipdte-

-ses, porém, nao deve ser vista como o

fim do pogo para o Brasil, disse. “O
Brasil ndo vai quebrar.” O que pode
acontecer € a volta da indexacdo, pa-
ra evitar quebra de contratos, € 0 con-
trole da inflagio bem mais elevada.



