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ntes da aber-
tura econd-
mica no ini-

cio dos anos 90,
quando importar era
algo particularmente
controlado, qualquer
movimento de desva-
lorizagdo da moeda
nacional tinha efeito
liquido positivo so-
bre a balanga comercial.

Quer dizer, era substancial o impacto so-
bre as receitas obtidas com a exportagéo.

Como a economia se encontrava extrema-
mente fechada, os efeitos sobre a 1mportagao
ndo eram tao substanciais.

O quadro mudou bastante.

‘A reducdo das tarifas de importagdo e a
eliminagio de grande parte das demais bar-
reiras funcionaram, sabe-se, como forte in-
dutor ao aumento da produtividade interna.

A inddstria nacional teve de repente de
competir com similares importados que che-
gavam ao consumidor brasileiro por pregos
mais baixos e com maior qualidade.

Era produzir mais e melhor ou morrer.

Os efeitos da abertura, refor¢ada pela va-
lorizagdo do real, foram fortemente senudos
na estrutura do mercado interno.

Um trabalho elaborado por economistas
da Funcex e do Ipea, recentemente atualiza-
do, mostra claramente que o coeficiente de

penetragio das importagdes cresceu consis-
tentemente a cada ano desta década.

O coeficiente foi calculado para cada um
dos setores da indistria de transformacao,
considerando-se o valor da demanda interna
(valor da produgdo menos exportagao mais
importacio).

Renato Fonseca, Mério de Carvalho Jinior
e Henry Pourchet fizeram uma atualiza¢do
dos dados na semana passada e concluiram
que aquele coeficiente foi ampliado do nivel
de 4,16% em 1990 para 12,98% em 1998. Foi
7,73% em 1994 e 10,7% em 1996.

E muito provéavel que retroceda, mantido
o atual nivel de desvalorizag@o cambial.

O trabalho
— “A orien-
tagdo externa
da Industria

g Efeitos da
_abertura-economica

Ano | Cexp) Cinsimp (?gttﬁ; de Transfor-
1989 9,57| 332 | 625  magdo Brasi-
1990| 7,51| 324 | 427 leira apés da
1991/1026| 421 | 605 Liberalizacdo
1992|11,91! 409 | 7,82 Comercial”
1993(1098| 385 | 713 — contem,
'1994(1044| 3,94 | 650 porém, um
1995 9,70| 4,74 | 496 outro enfo-
1996/10,11| 536 | 475  que.

1997(10,85| 592 | 4,93 Chama
1998]11,34| 580 | 554  atencdo para

Fonte: FUNCEX, IPEA (tabela por Renato
Fonseca, Mario Carvatho Jr. e Henry
Pourchet e Centro Informagdes da
Gazeta Mercantil
Cexp = Cosficiente de exportacéo
Cinsimp = Coeficiente de penetracao

algo novo em
se tratando de
.economia

de insumo importado 1lei
Cabel = Coeficiente de abertura bra,s ileira. .
liquida E que ain-

Coeflcaentes de abertura liquida

Induastria de transformagédo

Atividade 1989/80 1995/96 1998
Cat¢ } ., 60,90 55,70 69,81
_Calgados . 2570 45,30 - 61,44

Oleo vegetais ' © 36,70 | 43,90 34,10

Agtcar 14,40 42,90 46,80

Metalurgia néo ferroso 16,50 21,60 14,25

Abate animais 710 12,20 15,48

Siderurgia 15,10 | 10,10 8,42

Pegas e outros veiculos 11,50 10,00 15,45

Benefic. produtos vegetais 13,80 9,20 10,07

Material elétrico 4,90 7,60 5,83

Celulose, papel e grafica 5,90 | 7,30 6,76

Madeira e mobiliario 2,80 6,20 7,16

Industrias diversas 5,80 5,20 7,11

Maquinas e tratores 3,00 5,20 6,10

Elementos quimicos 3,10 ] 4,10 5,67

Borracha 4,50 2,90 3,83

Ourtos produtos alimentares 3,60 ' 1,90 1,39

Outros produtos metalargicos 1,60 1,50 0,64

Veiculos automotores 7,10 1,10 8,71

Minerais ndo metdlicos 0,00 0,70 0,86

Farmacéutica e perfumaria -0,50 : -0,30 -0,10

Laticinios -0,80 -0,90 -1,09
" Equipamentos eletrdnicos 2,90 . -2,60 -3,78

Artigos de vestuario 0,50 -2,60 -3,35

Téxtil 4,70 ] -3,20 -4,15

Pléstica -0,70 -3,50 -4,16
'Ouamlcos diversos 2,00 -3,60 -3,83

Fonte: f;AUNCEX/IPEA (Tabela elaborada por Renato Fonseca, Mario Carvalho Jr. e Henry Pourchet e Centro de Informagdes da Gazeta
ercantil

da nfo havia sido expenmemada uma des-
valorizagdo expressiva — estava ontem aci-
ma de 40% no acumulado do ano — em um
quadro de economia aberta como o atual.

Era mais barato fazer uso de insumos im-
portados na confec¢do de um bem do que
valer-se do produto nacional.

Quando o cidmbio muda e a moeda vale
menos, aqueles insumos ficam mais caros.

A indiistria que exporta passa a conviver
com maior receita cambial, mas enfrenta
também maior custo pelo peso da desvalo-
riza¢@o sobre os insumos que importa.

Os autores calcularam o que chamam de
coeficiente de abertura liquida, sendo esta a
diferencga entre o coeficiente de exportagio e
o coeficiente de penetragdo de insumos im-
portados (ver tabela). Ambos relacionam-se
com o valor interno da produgio.

“Quando a economia era fechada, qual-
quer desvalorizagdo cambial estimulava as
exportagdes sem que o custo de producdo
doméstica fosse a0 mesmo tempo significa-
tivamente afetado”, comentou Renato Fon-
seca para a coluna.

O efeito bate de forma diferente. E mais
positivo sobre os calgados, cuja exportagao
foi muito ampliada. Os que usam boa dose
de insumo importado, como os eletronicos,
tém impacto negativo da desvalorizagdo.

Portanto, tornou-se bem mais dificil pre-
ver hoje o reflexo da desvalorizagdo da
moeda na balanga comercial.»

(Esta coluna sai todas as tergas,
quintas e sextas-feiras)
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