Pronto para Captar dinheiro externo

O Brasil estd se preparando pa-
ra retomar as capta¢oes no mer-
cado internacional, disse ontem o
presidente do Banco Central, Ar-
minio Fraga. Segundo ele, é dificil
definir o momento exato, mas “'a
idéia ¢ comecar depois deste
més’’, quando o programa econo-
mico brasileiro tiver sido aprova-
do pela direcao do Fundo Mone-
tario Internacional (FMI).

O governo estuda duas possibili-
dades: a captagao pura e simples de
recursos através de um consdrcio de
bancos, e o lancamento de bonus
com correcdo cambial, a exemplo
do que foi feito recentemente pelo
México e pelas Filipinas. Na estima-
tiva do presidente do BC, cada um
dos dois instrumentos permitiria a
captacdo de USS 1 bilhao.

Nas sondagens que tem feito no
mercado internacional, Fraga per-
cebeu o interesse de alguns bancos
em participar de uma operagao
consorciada de empréstimo ao
Pafs. Nesses casos, o valor a ser
emprestado é rateado por um gru-
po de bancos.

}4 os bonus com corre¢do cam-

bial teriam rendimento maximo
equivalente a taxa Selic (dos titulos
publicos emitidos em reais) menos
um desconto, que Arminio nao
quis estimar; e um minino equiva-
lente & taxa do mercado interban-
cério de Londres (Libor) mais juros
adicionais de 1%.

ROLAGEM

Fraga disse que os bancos inter-
nacionais dao indicag¢ées de que
voltarao a refinanciar (rolar) os em-
préstimos feitos a empresas nacio-
nais. Dos seis maiores bancos ame-
ricanos, o Bank of America e mais
quatro, que Arminio recusou-se a
nominar, anunciaram ao BC que
vao manter suas linhas de crédito ao
Pais; e 0 sexto se comprometeu a
aumentar os empréstimos. *'Os
bancos europeus e japoneses costu-
mam decidir em bloco™, disse o pre-
sidente do BC.

Desde a eclosao da crise na Ruis-
sia, em agosto do ano passado, 0s
credores externos vém se recusan-
do a rolar esses compromissos, 0
que tem contribuido para a saida
de dolares do pais. Na estimativa

de Arminio Fraga, a posicao dos
bancos internacionais no Brasil re-
duziu-se a menos de 60% do que
era antes da crise na Russia.

Fraga recorreu a sua experiéncia
no mercado internacional para ex-
plicar por que 0s capitais externos
voltardo ao Pais, Para o investidor
externo, disse ele, os indicadores
que interessam conhecer sao a divi-
da publica como proporgao do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) e os défi-
cits no balanco de pagamentos. A
trajetoria desses indicadores foi so-
lucionada com o acordo com o FML.

A divida interna, equivalente a
cerca de 50% do PIB, caird em con-
seqiiéncia da combinagdo de qua-
tro fatores: o superdvit primdrio
das contas ptblicas (receitas me-
nos despesas, exceto juros), da or-
dem de 3,1% do PIB; a privatizagao;
a queda da taxa de juros real (des-
contada a inflagao); e a queda da
taxa de cambio (que corrige parte
da divida). As receitas de privatiza-
¢éo e investimentos externos da or-
dem de US$ 17 bilhoes serao sufi-
cientes para financiar os déficits no
balan¢o de pagamentos.



