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SOVERNO REVELA PROPENSAO DE DESVIAR-SE DA POLITICA ECONOMICA TRAGADA, BUSCAR ATALHO E AMPLIAR INCERTEZA

DIONISIO DIAS CARNEIRO

ependendo de onde vo-
D cé se situa na socieda-

de, a economia brasilei-
ra vai piorar muito ou melho-
rar muito nos préximos meses.
Esta ndo deve ser vista como
uma proposicdo sobre o agra-
vamento das desigualdades
econdmicas, mas, na realida-
de, pretende ser uma proposi-

. ¢ao acerca da natureza do am-

biente que é relevante para o
cidadao, em seu dia a dia. Se
vocé for trabalhador, seu sala-
rio real esta di-

interpretagdo disponivel, au-
menta o espago para a vigari-
ce no uso oportuno da desin-
formacdo, seja para obter ga-
nhos econdémicos, seja para ob-
ter ganhos politicos. A diferen-
ca entre especuladores € mani-
puladores é pertinente tanto
nos mercados, quanto na in-
distria da comunicacdo so-
cial. Nada mais parecido com
uma mesa de operagoes de um
banco do que uma redacdo de
jornal. Com uma diferenga:
nas mesas, o passado prolonga-
se nos saldos de transagao; nas

redacbes come-

minuindo e vai Retomada do ca-se, no dia se-
cair mais antes . i guinte, (quase)
de poder melho- crescimento VI!G tudo de novo.
rar; seu emprego pela exporl'agao Ambos contri-

estd mais menos
arriscado hoje se
vocé for empre-

gado de uma in-
e

e recuperacéo da
confianca no
futuro

buem para dimi-
nuir a assime-
tria de informa-

¢ao, quando fun-
-

dastria com

chances de exportar e, se esta

desempregado, tem mais chan-
ce de encontrar vaga em uma
empresa exportadora; se vocé
tem ativos em délar, vai per-
der riqueza; se for um novo in-
vestidor que estava a ponto de
desistir do Brasil, havera ra-
z0es para estar mais otimista;
e assim por diante.

Uma caracteristica das so-

 ciedades modernas € a nature-

za das incertezas que formam
a paisagem econdmica e so-

" cial, sobre a qual o cidadao

atende a suas necessidades pre-
sentes e prepara-se para o futu-
ro. No que John Galbraith de-
nominou a “era da incerteza”
em uma série de TV que virou
livro, 0 mau uso da informa-
¢do disponivel para melhorar
a visao sobre o futuro é tam-
bém um grande fator de infeli-
cidade pessoal, ma satide fisi-
ca e mental, desperdicio econd-
mico e tensao social.

Em tempos de mudancas ra-
dicais de ambiente, piora a
qualidade da informagao e da

cionam de for-
ma apropriada, sem manipula-
¢ao.

A causa imediata para a
grande desigualdade de sensa-
¢des quanto ao que esta para
vir na economia sdao as mudan-
cas de pregos relativos, que en-
volvem severas perdas poten-
ciais de rendas reais e de rique-
za, resultantes da mudanca no
regime cambial. Essa desigual-
dade de sofrimento é ainda tor-
nada pior, quando a informa-
¢do é trabalhada com o cuida-
do e o empenho de quem traba-
lha o ferro: aquece, bate, tem-
pera e torce até que seja produ-
zida uma forma adequada.
N3o ha remédio para isso, a
ndo ser a liberdade de expres-
sdo, a responsabilidade pela
opinido emitida, a criacdo de
um ambiente no qual prevale-
¢a a ética da informacao sobre
o ganho imediato com a distor-
¢ao.

No caso presente, estamos
vivendo um contraste entre o
agravamento das condigdes ob-
jetivas de precos, emprego,

renda dos trabalhadores e apo-
sentados, incerteza dos poupa-
dores, assimilagdo de perdas
de riqueza dos rentistas, ao
mesmo tempo em que os hori-
zontes se aclaram para os in-
vestidores, a medida que se en-
cerram alguns episédios im-
portantes para o futuro. Defi-
nida a posi¢do do Banco Cen-
tral com respeito ao cambio,
do governo da Unido com res-
peito ao superdvit fiscal, ao
tratamento a ser dado as rela-
¢oes financeiras com os Esta-
dos e as privatizacdes, ha uma
boa chance de que boas noti-
cias sobre o futuro da econo-
mia brasileira convivam com
péssimas noticias sobre o pre-
sente. O otimismo dos analis-
tas que estiveram excessiva-
mente pessimistas nos ultimos
trés meses, quando chegaram
a ganhar foros de respeitabili-
dade os cenarios de calotes e
confisco, podera surpreender
a muitos como prova cabal de
leviandade dos mercados fi-
nanceiros. A informacao, que
¢ a matéria-prima das deci-
sbes financeiras, entretanto, é
volatil por esséncia, pois se re-
fere ao futuro, mesmo a um fu-
turo que jamais ocorra, muitas
vezes em conseqiiéncia do ce-
nario que foi antecipado.

A diferenca entre os discur-
sos do novo e do antigo presi-
dente do Banco Central reve-
lou as diferentes preocupa-
¢oes. O presidente que sai enfa-
tiza a necessidade de resgatar
a paisagem da estabilidade
que ajudou a construir e se tor-
nou inviavel por falta de finan-
ciamento. H4 um retardo na
percepgao, por parte da socie-
dade, de que essa paisagem ja
esta no passado e nao foi amea-
¢ada pela mudanca de regime,
mas sim quando se esvaiu o
crédito de confianca na condu-
¢do da politica econémica que
o governo recebeu, com o acor-
do com o FMI, que foi desper-

dicado, em parte, em discus-
soes de aventuras. O presiden-
te que assume, Arminio Fraga,
tem ‘de empenhar-se, como
tem feito, na construgdo do
possivel sob circunstancias no-
vas, mas nio necessariamente
adversas. A reconstrugdo de
um ambiente favoravel ao cres-
cimento depende, hoje, do su-
cesso da flutuacdo cambial em
produzir uma desvalorizagao
em termos reais da ordem de
20%, com pouco aumento de
precos. Este governo tem reve-
lado, entretanto, uma notavel
propensdo para desviar-se da
estrada tracada para a politi-
ca econdémica e, ao menor si-
nal de aplauso, buscar um ata-
lho que costuma levar a um
atoleiro de ambigiiidades on-
de viceja a desinformacéo. Co-
mo um jipe de recreio, tem-se
saido bem dos atoleiros em
que se tem metido, mas a cada
vez lan¢am-se novas dividas
sobre o futuro da economia.
Caso consiga resistir a essa
tentacdo quando melhorar o
horizonte que andava domina-
do pelos cenarios de moratéria
interna e externa, a inflagao es-
tara mais uma vez dominada e
o caminho aberto para o retor-
no do financiamento ao comér-
cio exterior, que é essencial pa-
ra a recuperacao das contas ex-
ternas. A retomada do cresci-
mento vira pela via das expor-
tacdes e pela recuperagio da
confianca no futuro, da parte
dos que tocam os projetos de
investimento, paralisados pela
onda de incerteza dos ultimos
meses. Alguns poderdo ficar
assustados com a onda de mas
estatisticas econdmicas que va-
mos digerir nos préximos dois
meses, mas, como sabemos, o
futuro é que comanda o espeta-
culo econdmico, apesar de ser
este um escravo da historia.
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