CLC N

Pl

ROGERIO FURQUIM WERNECK

uma maxidesvalorizacao

seriam problematicos, ja
se sabia. O que ndo se sabia é
que o governo acabaria conse-
guindo amplificar em muito
as dificuldades envolvidas, ao
alienar o precioso respaldo do
G-7 e das instituicdes financei-
ras multilaterais com sede em
Washington, e estaria dispos-
to a enfrentar a pior parte da
borrasca sem contar nem mes-
mo com um Banco Central.
Ter tido o Banco Central qua-
tro presidentes distintos, en-
tre meados de janeiro. e o ini-
cio de margo, ficara para sem-
pre gravado como evidéncia
emblematica e inequivoca do
inusitado grau de instabilida-
de a que foi submetida a con-
dugao da politica econdmica
no primeiro bimestre deste
ano.

Tendo a politica econémica
mergulhado em descrédito tao
profundo, ¢ interessante cons-
tatar como iniciativas absolu-
tamente elementares vém sen-
do tao eficazes na restauragao
da credibilidade perdida. A
simples existéncia no Banco
Central de uma diretoria har-
madnica e¢ atuante, formada
por profissionais competen-
tes, e 0 andncio de um novo
programa de es- .

Q ue os ‘desdobramentos de

A Voltando a tona econornmio- @nend
S HA POUCO TEMPO PARA A POLI{TICA ECONOMICA RECUPERAR A CREDIBILIDADE o

pronta e devidamente explora-

das. O ideal seria que o Banco -

Central, aoc longo dos proéxi-
mos 40 dias, conseguisse fazer
avangar o processo de restau-
ragao de credibilidade tao ra-
pidamente quanto possivel.
Caso tenha su-

tabilizacdo, com Realizacdo do cesso nesta ini-
um minimo de e ciativa, tera me-
coeréncia para hovop rama lhores condicdes

restaurar (1}

de estabilizacto

de enfrentar as

apoio do FMI a temde crescentes difi-
politica economi- ' . culdades que de-
ca, ja foram sufi- avancar ate o verdo aflorar a

cientes para co-

fim de abril ﬂ'

partir do fim de

megar a desanu- ™=
viar o ambiente e criar condi-
¢oes propicias para o surgi-
mento de um novo, ainda que
precdrio, circulo virtuoso.
Contudo, ndo ha tempo a
perder. Ha agora condicdes fa-
voraveis que deveriam ser

abril. A esta altu-

‘ra, estardo ja bem agucadas as

inevitaveis tensdes que deve-
rdo decorrer da tentativa de le-
var adiante, sem maiores de-
turpagdes, 0 novo programa

"de estabiliza¢do. -
O programa envolve trés ob--

jetivos bastante claros. Primei-
ro, restabelecer um quadro fis-
cal sustentavel, com reversao
do processo descontrolado de
endividamento piblico dos al-
timos anos, agravado agora pe-
lo impacto da desvalorizagao.
Segundo, assegurar que as con-
tas externas sejam compati-

veis com o estreitamento das,

possibilidades de financiamen-
to internacional com que esta
tendo de lidar o Pais. E, tercei-
ro, absorver o choque de pre-
¢os decorrente da desvaloriza-
¢do, sem comprometer os re-
sultados do combate a infla-
¢ao dos ultimos anos.

Por claros que sejam os obje-

"tivos, ndo ha espago para ilu-

soes acerca da complexidade
do desafio de assegurar que se-
jam atingidos. Especialmente
quando se tem em mente a ava-

reza com que o governo, no
primeiro mandato, se dispos-a
arriscar seu capital politico
em um esforco mais decisivo.
de consolidacdo da estabiliza-
¢ao. ’ :

A partir do fim de abril, ca-
so a equipe econdmica ainda
esteja de fato empenhada em
pautar a conducdo da politica
econdmica pelo programa re-
centemente anunciado, o go-
verno devera estar comecando
a enfrentar desdobramentos
politicos espinhosos. Desdo-
bramentos decorrentes da re-
sisténcia as pressoes.por rein-
dexacdo, do aprofundamento
da recessao e da tentativa de
verdadeiramente cumprir as
metas propostas de ajuste fis-
cal.

Novamente estara sendo tes-
tado o grau de convic¢do do
governo acerca da agenda de
estabilizacdo. Caso até o fim
de abril ja tenha havido um no-
vo e palpavel avanco do pro-
cesso de restauragao da credi-
bilidade da politica econdmi-
ca, 0 governo talvez possa mos-
trar disposi¢do redobrada pa-
ra enfrentar com determina-
¢do-os custos politicos da sus-
tentacio do programa. Contu-
do, caso um avango tao signifi-
cativo acabe nao sendo possi-
vel em tdo pouco tempo, deve-
rdo mais uma vez ganhar for-
¢a em Brasilia os mesmos ato-
res que, no primeiro mandato,
recorrentemente se mostra-
ram avessos a idéia de arris-
car capital politico do governo

‘na batalha da estabilizacao.

Nestas circunstancias, € claro,
sera muito mais alta a probabi-
lidade de que a coeréncia do

_programa proposto acabe sen-

do comida pelas bordas. E por
isso que € tao importante con-
seguir avancar tanto quanto
possivel até o fim de abril.
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