Secretdrio do orgdo
defende operagdo com
argumento de que o
cendrio ¢ favordvel

LILIANA ENRIQUETA LAVORATTI

RASILIA - Depois de no-
B ve meses, 0 Tesouro Nacio-

nal voltara a leiloar na ter-
ca-feira titulos prefixados da di-
vida publica mobilidria federal.
Sera ofertado um lote de R$ 500
milhoes de Letras do Tesouro Na-
cional (LTN) com prazo de venci-
mento de um més, na rolagem
global de R$ 3,5 bilhdes. Os ou-
tros R$ 3 bilhdes serdo refinan-
ciados com Letras Financeiras
do Tesouro (LFT) pés-fixadas e
com resgate em um ano.

Desde junho do ano passado, 0
Tesouro Nacional nido ofertava
papéis prefixados. As incertezas
em relacdo ao futuro da econo-
mia brasileira desencadeadas a
partir da crise iniciada na Riis-
sia, em 17 de agosto de 1998, le-
varam os investidores a exigir ta-
xas de juros muito elevadas e pra-
zos curtos, tornando inviavel a
* emissdo desses ti-
tulos.

péis do Tesouro. Ele lembrou
que o governo trabalha com a tra-
jetoria de queda dos juros nomi-
nais e reais. :

A estratégia do Tesouro Nacio-
nal, segundo Guimaries, ¢ a vol-
ta gradual ao mercado dos pa-
péis prefixados. “Nossa meta é
que toda a divida mobiliaria seja
prefixada, porque assim estaria
menos sensivel a flutuacdo dos
juros”, afirmou o secretario.

Nos planos do Tesouro esta
também o alongamento do prazo
das Letras Financeiras do Tesou-
ro (LFTa), remuneradas pela ta-
xa Selic. Esse é o principal papel
utilizado na rolagem da divida
publica federal.

Antes, contudo, serd preciso
superar uma dificuldade: a au-
séncia de um consenso sobre as
taxas futuras de juros. “Depois
de nove meses, esse ¢ um merca-
do que precisa ser reconstruido”,
disse o secretario.

Guimaraes anunciou que o Te-

souro nao mais ofertara ao mer- -

cado os titulos hibridos NTN-S.
“Eles ja campriram o seu papel,
que foi preparar o mercado para
a volta dos prefixados”, comple-
tou. Esses papéis
(NTN-S), que fo-

mardes, disse on-

tem que o lancamento dos papéis
prefixados no momento em que
os juros estdo a 45% ao més tor-
nou-se vidvel em decorréncia das
mudancas ocorridas nas dltimas
semanas na conjuntura do Pais.

“Além do ajuste fiscal ter sido
completado com a aprovacio da
CPMF, as taxas de cambio em
queda e a revisdo do acordo com
o Fundo Monetairio Internacio-
nal (FMI) criaram um clima fa-
voravel para os papéis prefixa-
dos”, afirmou.

Na avaliacdo do Tesouro, o
mercado sentia a falta de um pa-
pel prefixado que possibilitasse a
construcio de um consenso so-
bre as taxas de juros futuras. Ain-
da segundo Guimaries, o papel
prefixado € mais “eficiente e po-
tente”, de acordo com os objeti-
vos da politica monetdria, por-
que o Banco Central vai deixar
aos poucos de emitir titulos pré-
prios e passar a operar com os pa-

O anincio do P , ram vendidos en-
lancamento das LANO E tre dezembro do
LTNs ocorreu um ano passado e fe-
dia apés o Con- TORNAR vereiro deste ano,
gresso ter aprova- tinham a remune-
do a prorrogagdo PREFIXADOS racio composta
da cobranca da de juros pos e pre-
Contribuigzo Pro- TODOS OS fixados.

" visbria sobre Mo- p Desde 1995, o
vimentacdo Fi- PAPEIS DA Tesouro vem colo-
nanceira , cando de forma
(CPMF). DIVIDA sistematica pa-

O secretério do . péis prefixados-
Tesouro Nacio- PUBLICA para refinanciar a
nal, Eduardo Gui- divida mobilidria

federal. Daquele

periodo para frente, os prazos -
inicialmente em trés meses - fo-
ram sendo alongados até dois
anos em outubro de 1997. A crise
asiatica fez com que esse perfil
da divida em titulos retrocedesse
e, diante da resisténcia do merca-

do em comprar papéis com pra- . :

zos de vencimento mais longos, 0
Tesouro passou a ofertar titulos °

com duracdo de trés meses. Com
a melhoria do cendrio no inicio

de 1998, o prazo foi aumentado

para seis meses, chegando a um
ano, em maio passado.

A crise russa e suas conseqiién-
cias na economia brasileira inter-
romperam essa trajet6ria de alon-

U

gamento dos papéis do Tesouro :

e tornaram inviaveis a colocac@o
dos titulos prefixados. Foi manti-
da a LFT até dezembro de 1998,
quando o governo optou por colo-
car a NTN-S.

B Mais informagées na pdg. 3
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