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FMI otimista com reac¢@o do Brasil

|
-;.-Um dia depois de aprovar o novo
.programa econdmico brasileiro,
i,abrindo caminho para a liberagéo
de US$ 9,8 bilhdes ao Pafs, o vice-di-
_retor-gerente do Fundo Monetdrio
. Internacional (FMI), Stanley Fis-

| esperar que 0s juros continuem bai-
~xando no Brasil. “Nossa principal
. preocupacio com a desvalorizacao
. do real era, obviamente, a volta da
-indexagdo e da inflagao. Mas os nu-
-meros referentes a inflagao que es-
tdo surgindo sao menores do que
esperdvamos’’, COmemorou.
.-+ Adiretoria do FMI elogiou publica-
‘mente as providéncias tomadas pelo
~governo e o cumprimento das metas
fiscais. Paralelamente, o Citibank re-
-velou, em Nova York, que aumentard
rem US$ 200 milhdes as linhas de cré-
ndito comercial e interbancdrio ao
Pafs, que chegardo a US$ 1,3 bilhdo.
| “‘Esse aumento reflete nossa confian-
] ¢ano Brasil e no programa economi-
' co do governo. Os juros cafram, 0
| EMIaprovou o programae o Brasil
‘ . parece estar dando a volta por cima”,
- | _justificou o vice-presidente do Citi-
~bank, William Rhodes.
‘ ., Avice-diretora do Departamento
do Hemisfério Ocidental do FMI, Te-
_resa Ter-Minassian, lider da equipe de
| . economistas do Fundo que negociou
o programa com o Brasil, disse que o
| acordo é mais flexivel do que se imagi-
| .nava. Segundo ela, 0s termos permi-
- _tem que o governo aumente a divida
ptiblica este ano, embora um dos ob-
| jetivos do plano seja justamente a re-
. ducao desse débito a médio prazo. “A
“divida piblica externa do Brasil ndo é
" | ' particularmente de curto prazo. A
questdo tem mais a ver com um equi-
librio entre a divida externa e a inter-
na. O programa preveé alguma mar-
gem para o aumento da divida puiblica
externa, mas ndo muito”, disse.

Os recursos da segunda parcela
do empréstimo do FMI serao repas-
sados ao Brasil na semana que vem.

‘Do total de US$ 9,89 bilhdes, meta-
| de estard na conta do Banco Central
. junto ao Federal Reserve (Fed), em
_Nova York, no préximo dia 6. Os ou-
- tros US$ 4,923 bilhaes, referentes ao
- empréstimo coordenado pelo BIS (o
. .Banco Central dos bancos centrais)
‘ _em nome de 19 paises desenvolvi-
| _dos, estard disponivel no dia 9.

.-, Oministro da Fazenda, Pedro Ma-
i "lan, disse que a aprovagao do acordo
|

“foi um sinal de apoio do Fundo ao
programa de ajuste fiscal. “A manifes-
tagdo da diretoria do Fundo ao apro-
yar a revisdo do acordo com o Brasil
_expressa confianga de que podemos
“resolver nossos proprios problemas.
.Foi um dia importante”, afirmou.

_TITULOS

. OBCestd estudando a criagdo de
um calenddrio para langamentos
“de titulos no exterior. A exemplo do
 que faz a Argentina, que estabelece

S e

_cher, disse que ha boas razoes para
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previamente uma programagao de
venda de papéis no mercado inter-
nacional, o Brasil também deveré
divulgar a sua nova estratégia de
atuacdo. Segundo o diretor de As-
suntos Internacionais do BC, Da-
niel Gleizer, o Pafs tinha no passa-
do uma abordagem oportunista e
esperava 0 momento ideal em que
os pregos estavam baratos para,
com isso, estabelecer uma curva
de juros favordvel.

A partir de agora, entretanto, o
BC estabelecerd esse pardmetro,
que servird de base paraas coloca-
¢oes de empresas brasileiras no
mercado externo. O calenddrio, de-

A aprovagao da diretoria do FMI ao acordo com o Brasil deixou Malan satisfeito: “Foi um dia importante”

finido previamente, deixard clara a
estrutura das captacdes e 0s merca-
dos. “Isso é 0 que a Argentina faz.
Acho que podemos atuar nessa drea
também; comecar a trabalhar de
uma forma pré-anunciada, dizer
para onde estamos indo. Ndo dd pa-
ra ter um calenddrio num curtissi-
mo prazo. Vocé ndo faz um calen-
dério de emissoes com data marca-
da. Vocé apresenta uma estratégia e
isso vamos apresentar. Estamos tra-
balhando nisso”, afirmou Gleizer.
Segundo ele, essa estratégia é
importante para dar referéncia aos
investidores. O diretor do BC des-
taca que, ao comprar determinado

titulos, os investidores estrangeiros
querem ter certeza de que, poucos
meses depois, ndo serdo langados
novos papéis com caracteristicas
parecidas. Isso, segundo Gleizer,
acaba desvalorizando o titulo.

Ele disse ainda que a colocagao
de novos papéis ainda estd depen-
dendo de uma avaliacdo da estru-
tura do lancamento e da moeda
em que serdo emitidos os titulos.
Essas decisdes ndo podem ser to-
madas de forma isolada. O gover-
no ndo quer correr o risco de errar
na dose e, por isso, estd sendo cau-
teloso para decidir o volume desse
novo langamento.



