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CRISTINA BORGES

Nos proximos trés anos, o controle da situago

econdmica do pais dependerd do Executivo, na

medida em que 0 prOgrama de ajuste fiscal - o nd-
cleo dos problemas - j4 foi aprovado, praticamen-
te em sua totalidade, pelo Congresso Nacional.
“O principal a fazer é ndo abrir as torneiras”, dis-
se o presidente do Banco Central, Arminio Fraga
Neto, em entrevista 20 JORNAL DO BRASIL,
ontem. Ele alerta que a credibilidade do governo
nessa 4rea exige que o Executivo perca a “ilusao”
de que sempre da para fazer um pouco mais do
que esté previsto no Orgamento da Unigo.

“0 Poder Executivo tem que per51st1r na
austeridade fiscal até para a economia voltar a
ter um espago para crescer”,-acrescentou Fraga,
lembrando que o pre51dente Fernando Henri-
que Cardoso entende e reconhece que a trajeto-
ria pré-ajuste fiscal era insustentdvel. As pres-
soes politicas, avalia, sdo muito mais fortes so-
bre o Orgamento da Unido do que sobre o dos
estados, ja que estes passaram por acordos de
reestruturagio de suas dividas, limitando as
. fontes de financiamento. O prcsidt_:nte do BC
identifica, no governo federal, dreas com extre-
ma liberdade fiscal. Como exemplo, cita a poli-
tica comercial, que permite aumentos e redu-
¢Oes das aliquotas de importagao. “E um smtc-
ma ineficiente. Abre um balcdo de negocxos

Fraga contou que a preocupagéo central € exa-
tamente a capac1dade de o governo gerenciar gas-
tos, revelada na reunifio do presidente do BC com
um grupo de- 15 investidores internacionas, on-

tem, no Rio. O desafio do novo ministro do Orga- .

mento e Gestdo, Pedro Parente, destacou, € trans-

formar as agGes do ministério de reativas em pro-

ativas “para acabar com pseudos espagos fiscais”.
Para o pre&dente do BC, a discussdo sobre

a reforma politica é perfeitamente concilidvel -

com-o avango do equilibrio das contas publicas,
dependente ainda de aprovagdo, no Congresso,
da Lei de Responsabilidade Fiscal ¢ até mesmo
da criacio da contribuigdo previdéncidria dos
militares, e da finalizao das reformas da Pre-
vidéncia e tributaria.

Também as CPI do sistema financeiro e do Ju-
dicidrio ndio devem atrasar o ajuste fiscal, se de-
senvolvidas no prazo-limite, disse Fraga. Ele ad-
verte para o risco de as CPI se transformarem em
“palco de disputas politicas. As hderangas politi-
cas precisam decidir que CPI querem”. Fraga re-
conhece o direito da sociedade ter uma prestagdo
de contas do governo. No final desta semana,0
BC divulgard um relatério sobre o Banco Maika
que encerrou suas atividades devido ao prejuizo
que teve no mercado futuro de d6lar com a mu-
danga do regime cambial. '

Uma das frentes de atuaco do BC passa-a
ser a regulamentagdo preventiva do setor finan-
ceiro. Os bancos terdo que apresentar relatérios
de acordo com regras mais rigorosas para o B¢
acompanhar mais de perto suas operagdes. Um
dos objetivos é evitar o descasamento entre
moedas e prazos em operacdes de mais longo
prazo. O BC também est4 analisando indmeros
pedidos de autorizagio para a criagdo da figura
do broker (operador) independente.

A reversdo do quadro de altissimo stress finan-
ceiro esté permitindo a rolagem de alguns finan-
ciamentos no exterior, a taxas de juros abaixo dos
20% a 23% cobrados no auge da crise. Na avalia-
¢do do BC, seriam condigdes razodveis financia-
mentos externos a uma taxa de juros de 8%, além
da Libor (taxa interbancéria do mercado londrino).

No mercado intemo, apesar da nova redugao
dos juros, o cupom cambial

ainda € alta mente rentével para atrair o capital
externo de curto prazo que, no momento, interessa
a0 BC, mas que nio deve crescer desenfreadamen-

te. “Néo vamos espantar esse capital, cujo estoque
¢ minimo. O investidor de curto prazo, entretanto,
se assusta com a oscilagio do cAmbio flutuante. A
tendéncia do cupom cambial € diminuir”.

Fraga negou qualquer possibilidade de expur-
go na formago do novo fndice a ser escothido en-
tre a Fundagio Getdlio Vargas e o Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatistica.
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