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PARA EDWARD AMADEO, VOLTA DO DESENVOLVIMENTO AGORA PODE SER DE FORMA SUSTENTADA, SEM INFLAQAO

SUELY CALDAS

economia brasileira esta
prontinha, no ponto, para
voltar a crescer. E mais:
sem medo da inflacio. Quem afir-
ma isso é o homem que, no gover-
no, acompanha a pulsacao da eco-
nomia, o sobe-e-desce dos indica-
dores que emergem da vida real
do Pais. Hoje secretério de Politica
Econdmica do Ministério da Fa-
zenda, Edward Amadeo ja ajudou
a formular o programa econémico
do candidato do PT, Luiz Inacio
Lula da Silva, nas eleicoes de
1994. Um ano depois comecou a
afastar-se do partido e de suas te-
ses e passou a dar razao‘aos;com-
panheiros da Pontificia Universi-
dade Catoélica (PUC-RJ) que esta-
vam no governo. Gustavo Franco
sobretudo, amigo de sala de aula e
| antigo companheiro de um conjun-
to musical de rock, nos tempos em
que os dois eram alunos no curso
de Economia da PUC.
Na polémica sobre desenvolvi-
mentismo, Amadeo estd do lado

tdo fiscal com a economia crescen-
do. “Em primeiro lugar”, argu-
menta, “a receita tributaria cresce,
a sonegacao de impostos tende a
diminuir porque as empresas pas-
sam a ter folga em seu caixa e o dé-
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do (e nao o publi- ™
¢0) como motor €, embora nao opo-
nha restri¢coes ao papel do Estado
como indutor de investimentos,
prioriza neste momento a discipli-
na nos gastos publicos, a busca do
equilibrio fiscal como condicGes
para o Estado retomar seu papel
de investidor na economia.
Apesar disso, Amadeo acha que
chegou o momento de voltar a cres-
cer e de forma sustentada, sem vol-
ta —a nao ser que uma crise exter-
na novamente crie obstaculos pa-
ra o Brasil continuar atraindo capi-
tais de investimento. Diferente
dos liberais ortodoxos, ele avalia
ser mais facil equacionar a ques-

®  cdo de empregos,
atenuando pressOes para o gover-
no gastar na area social.”

Em geral, economistas do gover-
no responsaveis pelo controle da
inflagio tremem quando ouvem fa-
lar de crescimento econdmico.
Tendem a ser mais conservadores,
temem que a expansao econémica
aumente a circulacdo de dinheiro
e leve a inflacdo ao descontrole.
No caso brasileiro a receita imedia-
ta tem sido aumentar a taxa de ju-
ro, reduzir o crédito como remédio
para fazer a inflagdo recuar.
Edward Amadeo nao faz parte
desse time de economistas. E cla-
ro, dois meses depois da arriscada

operagdo de flutuagdo do cambio
e de consultores e economistas —
de fora e dentro do governo — espe-
cularem que haveria um efeito de-
vastador sobre a inflacdo e a ativi-
dade econdmica, a economia brasi-
leira reagiu de forma madura, ad-
mirdvel. N3o s a previsdo para
maio € de deflacdo, como o Produ-
to Interno Bruto do primeiro tri-
mestre revelou um inesperado
crescimento sobre o trimestre ante-

. rior. E verdade que a expanséo do

PIB limitou-se a 1% apenas, mas o
importante € que um cendrio, que
apontava irremediavelmente para
a depressdo, foi revertido.

Essa reacdo nao chegou a provo-
car euforia, mas deu animo para
Edward Amadeo apostar na ante-
cipacdo da volta do crescimento
que, ele acreditava, s6 aconteceria
a partir do terceiro trimestre. Para
que o crescimento se dé de forma
sustentada e continua € preciso —
enfatiza - que a evolucao do de-
sempenho na area fiscal comprove
0 COMPromisso com o Fundo Mo-
netario Internacional (FMI) de
manter a relacio divida piblica/
PIB sob controle. E para isso € im-
prescindivel manter a tendéncia

de queda na taxa de Juros, vanavel
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que também age a favor do crescn-‘

mento. Ou seja, o salto para o de-’
senvolvimento depende essencial-’
mente de avancos na situacao fis- o=
cal do Pais.

Amadeo acompanha passo a’
passo os indicadores econémicos e
sociais € no teme que o crescimen- *
to traga de volta a inflagao. Ha
dois fatores da conjuntura que ga-"
rantem isso — o desemprego ¢ alto”
o suficiente para neutralizar pres-~
ses sobre aumentos de salérios e~
ainddstria opera com 25% de ocio-~
sidade na capacidade de produ-"
¢d0. Ou seja, a indistria ainda tem _
um colchao de 25% para crescer -
sem problemas e o aumento do em-
prego tem impacto limitado sobre,
precos porque ndo pressiona rea-'
justes salariais.

Evidentemente, ha gargalos nes-
sa lua-de-mel com o otimismo € o'
principal deles € o déficit nas con-
tas externas, reconhece o secreta-
rio. Se as exportacdes andam mal
€ nao conseguiram melhorar com
a recessao interna, nem com a flu-’
tuacdo do cambio, imaginem com
aeconomia crescendo. O empresa-
rio brasileiro costuma ter sua pro-
ducio voltada para o mercado in-
terno e s6 quando ndo consegue
vender aqui parte para o exterior.
Além disso, 0 aquecimento daeco-
nomia é fatalmente acompanhado
pelo crescimento das importacoes.

Do conjunto de despesas e recei-
tas das transagoes do Brasil com o
resto do mundo, a balanca comer-
cial é a mais manejavel, a que
mais tem condicdes de atender as
necessidades macroecondmicas
imediatas do Pais. E as previsoes

" mais otimistas ndo garantem sal-

do comercial acima de US$ 5 bi-
Ihoes este ano. Insuficiente. Por-
tanto, o déficit nas transacoes cor-.
rentes continuara financiado pelo
arriscado dinheiro especulativo
que vem de fora e deixa o Brasil
vulnerével e enfraquecido diante
de crises externas.

B Suely Caldas é jornalista
e-mail: sucaldas @agestado.com.br
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