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- Diretor de Assuntos
Internacionais do BC diz
que dinheiro so serd usado
~ para melhorar fluxo

SORAYA DE ALENCAR

RASILIA - O Brasil néo sa-
cara a terceira parcela dos
recursos do Fundo Moneta-
rio Internacional (FMI) para finan-
ciar despesas. A tunica hipétese de
0 gOVerno usar 0s recursos, em ju-
nho, serd para pagar parte das par-
celas anteriores que foram libera-
das pelo Fundo e retiradas pelo
Pais em dezembro e abril.
A informacéo foi divulgada pelo
diretor de Assuntos Internacionais
do Banco Central,
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meiro trimestre, que chegou a R$
9,23 bilhoes, mas foi obtido a custa
de receitas extraordindrias. “En-
frentamos hoje a batalha da divi-
da”, admitiu. Para ele, “essa vai ser
uma batalha ganha més apos
més)" X

Na é4rea externa, que esta sob
seus cuidados hd menos de trés me-
ses, o diretor promete novas emis-
soes de titulos que facilitem o aces-
so do setor privado ao mercado eu-

* ropeu e, também, melhorem o per-

fil da divida externa do Pais. A se-
guir os principais trechos da entre-
vista de Gleizer:

m Emissoes — O préximo lanca-
mento do governo devera ser no
mercado de euro e a perspectiva é

vender papéis com

Daniel = Gleizer. valores entre US$
“Se sacarmos, serd A 250 milhoes e US$
apenas para pagar UTORIDADE 500 milhdes. Ha
0 que ja usamos e, empresas brasilei-
assim, suavizar o VAI SAIR DO ras interessadas
fluxo de pagamen- em captar em euro,
tos”, aﬁrgnogu o di- MERCADO que querem ter um
retor. referéncia (bench-

Na entrevista ex- CAMBIAL mark) da Repbli-
clusiva concedida ca. Se as condicoes

ao Estado, em Bra-

silia, Gleizer tragou um cendrio oti-
mista para a economia brasileira
no médio e longo prazos, em que as
polémicas entre os que defendem o
desenvolvimento, como o ex-minis-
tro Luiz Carlos Mendonca de Bar-
ros, € a estabilidade, defendida pe-
lo ministro da Fazenda, Pedro Ma-
lan, sdo consideradas intiteis. “O
crescimento com espasmos foi o
que vivemos ao longo dos ultimos
anos”, disse o diretor, em defesa da
estabilidade. “Temos de crescer
com consisténcia”,

No cendrio tragado por ele, a po-
litica fiscal abre espacos para os in-
vestimentos do setor privado. L4 es-
tdo, ainda, a manutencdo de indi-
ces inflacionarios baixos, taxas de
juros declinantes e a recuperacao
das exportacoes.

Gleizer reconheceu, no entanto,
que ainda ha desconfianca em rela-
¢4 aos resultados apresentados pe-
lo governo depois da crise. Princi-
palmente em relacéo ao superavit
primdrio do setor publico do pri-

de mercado forem
favoraveis, o Pais vai emitir titulos
neste semestre, afirma Gleizer.

m Cambio - Basicamente, a taxa
de cAmbio estd oscilando em torno
de R$ 1,65 porque o mercado esta

oscilando em torno desse valor. As

aquisicdes e vendas do BC tém sido
muito pequenas. Segundo ele,
quando a taxa estava em R$ 1,70
também diziam que era por causa
da intervencao.

m Mercado cambial — A idéia é
sair deste mercado o mais répido
possivel, mas de forma responsa-
vel. O diretor advertiu que o merca-

- do sera desregulamentado no to-

cante a prazos de contratacdo e
compulsorios. Novas medidas po-
dem sair esta semana. A idéia, se-
gundo ele, é propiciar um cresci-

mento do mercado interbancario

para que o setor privado atue nas
pontas da demanda e da oferta de
ddlares sem recorrer ao Banco
Central.

s Brond
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Pais pode deixar de sacar recursos do FMI

.

Gleizer:
protecdo do
setor privado
foi feita a
custa da
posicdo do
governo e foi
um filme de
cdmara lenta,
quase a
novela de uma
morte
anunciada

m Linhas comerciais — O mercado
esta voluntariamente alongando o
prazo das operacdes porque o
cupom de curto prazo estd muito
baixo. H4 muita ansiedade nas dis-
cussdes, que precisam ser serenas,
disse. Ele assegurou que as linhas

interbancarias estio sendo roladas -

entre 100% e 110% em relagao ao
nivel de fevereiro. As linhas banco-
empresa tém rolagem que varia en-
tre 90% e 100%. Ele explicou, po-
rém, que as linhas de menos de 360
dias néo estdo sendo fiscalizadas
pelo BC. Muita gente migrou para
prazos menores,

ele garante que a demanda pelas li-
nhas de comércio esta fraca porque
as importacoes estao caindo. No ca-
so das linhas antigas, que estao ven-
cendo e nio estdo sendo renova-
das, a queda esta em torno de 20%
em relacio ao mesmo nivel do an
passado. ;

m Exportacies — O impacto da des-

valorizacio nas exportacdes € mais
forte no longo que no curto prazo,
afirmou. Em geral, entre seis e no-
ve meses. Num primeiro momento,
ha vérios fatores a considerar: pri-

meiro os contratos que ja estdo es-

critos e tém de ser

pois antes o finan- - cumpridos, segun-
ciamento a impor- I ‘ do, a divisdo do ga-
tacdo era de 360 BMPACTO DA nho. O diretor ex-
dias, na média, e L s plicou que os expor-
“agora é de 90 | DESVAIORIZACAO  tadores ainda es-
dias. Ay « tdo cumprindo con-
: E FORTE NO tratos antigos e is-
= Demanda - Di- ! so significa gastar
ferentemente do LONGO PRAZO mais reais para ex-
~que se tem falado, portar 0 mesmo va-

lor em délares. E lembrou que divi-
dir o ganho da desvalorizacido com

o importador é comum. Ele acredi-
ta que esses problemas se resolvem
no médio prazo. Para ele, as expor-
tacoes crescerdo, ainda, por outros
dois motivos que sao: maior atrati-
vidade (quem nio exportava pode
decidir investir e passar a exportar)
e restauracdo da competitividade
dos produtos brasileiros 14 fora.

m Balanca comercial — O supera-
vit entre US$ 11 bilhdes.e US$ 12 bi-
lhdes, previu, s6 devera ser atingi-
do nos préximos 12 meses. Para es-
te ano, Gleizer disse ser razoavel es-
perar um superavit entre US$ 5 bi-
lhdes e US$ 7 bilhoes. Ele acredita
que, além da melhoria das exporta-
¢oes, 0 Pais passard a produzir subs-
titutos as importacdes. O impacto
na balanga vai ser benéfico pelos
dois lados, diz o diretor.

m Inflacio - H4 uma série de hipd-
teses para a inflacdo estar baixa,

. lembrou. Existem componentes es-

truturais e conjunturais. A econo-

‘mia esta desindexada, desaquecida

e o cendrio inflaciondrio internacio-
nal é muito benig-

um resultado que foi prometido ser
efetivamente entregue, disse. Hou-
ve dinheiro temporario, mas tam-
bém alguns componentes sustenta-
veis de longo prazo. “E s6 com o
passar do tempo vamos conseguir
mostrar de fato que a politica fiscal
contracionista se mantém e propor-
ciona superavits.”

m Fundamentos — H4 evidéncia,
hoje, segundo ele, de que a politica
fiscal é contracionista, apertada.
“0O que esta acontecendo neste mo-'
mento € a internalizacdo da nocdo
de que nés ndo temos mais espaco
para uma politica gradualista.” A
capacidade de financiar déficit em
transagOes correntes e déficits pu-
blicos elevados depende da disposi-
¢do do setor privado de financiar o
governo ou o Pais, afirmou.

m Filme - Depois da crise da Riis-
sia o setor privado, especialmente
o setor financeiro, percebeu que,
caso alguma coisa ndo mudasse
dramaticamente no comportamen-
to fiscal, estariamos caminhando
rapidamente para a insustentabili-
dade do regime cambial daquele

momento, anali-

no. No aspecto es- sou. A prudéncia
trutural, o grande T % foi comprar hedge.
 temor era que a de- URBULENCIA “A protecio do se-
manda por indexa- tor privado foi fei-.
cdo fosse irresisti- NA ARGENTINA ta a custa da posi-
vel, mas esse nao ¢do do governo.
tem sido o caso, na DEVE PASSAR Até a desvaloriza-
sua avaliacdo. A ; ¢do, foi um filme
economia estd de- RAPIDAMENTE - em cAmara lenta,
sindexada e a con- quase uma novela

corréncia é muito

maior do que era. Ha ainda o fato
de a populacdo ndo ter aceitado o
aumento de precos, segundo ele,

por prezar a idéia de que ainflacdo

baixa se manifesta numa melhoria
do padrio de vida, é um beneficio
que a populacdo valoriza. Mas a
concorréncia, disse, estd muito for-
te e os importados continuam sen-
do um elemento importante.

'm Superdvit - Para ele, o superavit

foi significativo e o importante €
que houve uma mudanca de com-
portamento expressa nos nUmeros.
Pela primeira vez estamos vendo

de uma morte
anunciada.” :

m Argentina - A percepcdo do dire-
tor é de que a Argentina esta pas- .
sando por uma turbuléncia por cau-
sa das eleicdes de outubro e por cau-
sa da economia em recessdo mais
forte do que era esperado, em parte
por causa da desaceleracdo das im-
portacdes do Brasil. Mas, para ele,
o sistema de conversibilidade tem
mostrado tranqiiilidade. Os argenti-
nos sio criativos e determinados,
segundo sua avaliacdo. “Acredito
que eles devam passar rapido por
essa fase de turbuléncias.”




