Captacdo externa devera fica

mais dificil

Custo do eurobdnus de empresas brasileiras ja subiu entre 5% e 10% no mercado secundario
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® SAO PAULO e RIO. A crise argentina nao
poderia ter vindo em pior momento pa-
ra o mercado de divida externa de em-
presas e bancos brasileiros, que tende a
ficar retraido novamente. Segundo ava-
liacdo de especialistas, o custo de no-
vas captagoes deve subir para emisso-
res brasileiros. O problema, diz o vice-
presidente de um banco estrangeiro, €
que os investidores internacionais colo-
cam todos os paises da América Latina
“numa vala comum”, dificultando a cap-
tacao de recursos.

— As emissoes que estao prontas pa-
ra sair devem ficar em regime de stand
by e quem tiver rolagem para fazer ago-
ra deve pagar mais caro — complemen-
ta o diretor da area internacional e de
cambio do Banco Sudameris, Joao Luiz
Pasqual.

O custo dos eurobonus de empresas
e bancos brasileiros ja subiu entre 5% a

10% no mercado secundario de divida
em Nova York nas duas Gltimas sema-
nas, 0 que mostra que a remuneragao
pedida pelos investidores para comprar
papéis brasileiros sera maior se a crise
na Argentina continuar. Segundo o ge-
rente sénior do BBA Securities em Nova
York, Felipe Pontual, a tendéncia € as
empresas esperarem “a poeira abaixar”
para fazer novas captagoes.

Niamero de emissoes tinham
aumentado bastante em abril

Ha duas semanas, antes da crise ar-
gentina, o custo das novas emissoes e
rolagens oscilava entre 10% e 10,5% ao
ano em operagdes com prazo de venci-
mento de um ano. Mas algumas institui-
¢oes financeiras de primeira linha, caso
do ltai e do Unibanco, j& estavam con-
seguindo pagar remuneragao aos inves-
tidores estrangeiros inferior a 10% e por
prazo superior a um ano.

Levantamento feito pela Associacao
Nacional dos Bancos de Investimento

(Anbid) mostra que as empresas e ins-
tituicoes brasileiras chegaram a conse-
guir uma recuperagéo répida de con-
fianga no exterior em abril. Sinal disso
foi o crescimento no nimero de emis-
soes de novos papéis — que servem pa-
ra o financiamento das empresas — no
exterior. Segundo dados da Anbid, hou-
ve 20 emissoes de papéis brasileiros em
agosto de 1998, antes do inicio da crise
russa. Depois esses lancamentos min-
guaram. O fundo do pogo aconteceu em
janeiro desse ano, quando ninguém
conseguiu emitir papel por causa da
mudanga na politica cambial. Mas, em
abril, o cendrio mostrava sinais expres-
sivos de meihora e o nimero de emis-
soes havia aumentado novamente, be-
neficiando oito institui¢ées, conforme
mostra o levantamento da Anbid.

Eduardo Tieppo, diretor de tesouraria
do HSBC Bamerindus e da Anbid, ndo

acredita que as empresas terao dificul-
dade de fazer novas captagoes:
— Acho que os juros internos pode-

rao ter um repique, mas as empresas
nao deverao ter dificuldade de conti-
nuar captando.

Divida externa podera ser substituida
por interna

Ja para o vice-presidente de um ban-
co estrangeiro, um custo acima de
10,5% representa desembolso alto de-
mais. Para as empresas que dispéem de
caixa, acrescenta ele, o methor é pagar a
divida. Ele ndo acredita na possibilida-
de de calote por parte das empresas,
mas em novas formas de captagdo. O
mais provével é a substituicao de divida
externa por interna, apesar do custo
mais elevado. Para empresas de primei-
ra linha, as captagbes em reais podem

significar hoje juros de 27% ao ano para

operacOes de vencimento em um ano.
Vencem nos proximos dois meses US$
3,3 bilhées em bonus langados no exte-
rior. @
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