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O presidente Fernando Henrique afirmou,
dias atrés, que a crise provocada pela mudanga
no regime cambial estd superada. E mais: que
ela ndo foi tdo grave assim. O comentdrio preo-
cupa, e soma-se a isso uma certa sensagao de
marasmo, sobretudo na discussao das reformas
constitucionais em pauta no Congresso Nacio-
nal para este ano. O grande risco que corremos
hoje é de que ganhe corpo a idéia de que volta-
mos a viver no melhor dos mundos e de que
nio temos mais motivos para roer as unhas.

E temos motivos porque sabemos que € jus-
tamente o oposto que se d4. Primeiro, a crise
ndo est4 superada. No méximo, podemos dizer
que ela se encontra em suspenso. Os mercados
deram um refresco, voltaram a oferecer um cré-
dito de confianga ao Brasil. Muitas coisas cola-
boraram para isso, com destaque evidentemen-
te para o retorno do fluxo de entrada de délares,
assim como para a manutengdo sob controle
dos fndices inflaciondrios e para a revaloriza-
¢do do real frente ao d6lar. Como resultado, o
governo sentiu-se confortdvel para reduzir os
juros a niveis inferiores a 30%, o que assume
efeito psicolégico bastante positivo. E claro
que continuamos a ostentar um dos maiores ju-
ros do planeta, absolutamente proibitivos para
o desenvolvimento da atividade produtiva. Mas
¢ também verdade que eles estio menores do
que hd 30 dias, o que j4 € um alento.

Ou seja, navegamos em 4guas mais calmas.
Mas o fato é que, em se tratando de mercados,
nunca devemos nos sentir 100% confortéveis.
A sensagdo de calmaria pode ser perigosa na
medida que ndo nos prepararmos para a che-
\ gada de uma nova tempestade. O que preocu-
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pa é que, na eventualidade de uma outra crise,
o Brasil se encontre novamente vulneravel por
ndo ter ainda solucionado o problema fiscal.
Temos nos dado o luxo, nas ltimas semanas,
de nos concentrar inteiramente no espetdculo
das CPIs, como se nada mais devesse ocupar
nossa agenda politica.

Mexemos no cidmbio, estd certo. Mas isso
nio é tudo. Rompemos com uma situagdo de
equilibrio artificial, mas ndo atacamos as cau-
sas do déficit. Essas, s6 com as reformas. SO
com responsabilidade fiscal por parte de go-
vernos federal, estaduais e municipais. SO
com cortes de despesas permanentes € muito
poucas concessdes de cardter politico.

Uma declaragio como a do presidente aflige
pela idéia que passa de acomodagdo a um novo
cendrio. Chegamos a achar que o Brasil era a
Terra do Cambio Fixo. Agora, ndo podemos
imaginar que o Brasil tenha se tornado a Terra
do Cambio Livre ou a Terra do Pés-Crise. Até
o presidente do Federal Reserve (o Banco Cen-
tral americano), Alan Greesnpan, veio a pabli-
co mostrar-se preocupado com o Brasil. Temos
sido, historicamente, mestres em deixar para
amanhi o que podfamos ter feito ontem. O pro-
blema é que, num mundo globalizado, onde as
decisbes sio tomadas instantaneamente, uma
fagulha basta para desencadear um incéndio
devastador. Tivemos um exemplo elogiiente
disso ha quatro meses. Ou seja, ndo ¢ correto
minimizar uma crise como a de janeiro de feve-
reiro. Ainda que os sinais de recuperagdo sejam
inequivocos, é fato que a crise cambial trouxe
grandes prejuizos ao pais e ao governo.

E se o mercado perceber que o Brasil vai
repetir sua triste tradigao cultural de postergar
0 que é mais urgente, como j4 aconteceu em
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relagfio ao Pacote 51, teremos novamente ins-
tabilidade cambial e fuga de ddlares. Isso €
certo como dois e dois sdo quatro. Se o gover-
no federal nio for firme, estaremos em xeque
mais uma vez. E, com um cendrio de cAmbio
livre, mais uma vez o real serd submetido a
grandes oscilagdes.

A hora nio é, portanto, de hesitagdes. O
que todos esperam agora é a sinalizagao de
que temos um governo 100% comprometido e
até mesmo obcecado com o ajuste das contas
piiblicas. Isso vale tanto para a percepgao in-
terna quanto para a externa. As CPIs tém a sua
importincia, mas sdo parte de um processo
mais amplo de transformagéo ética e moral do
pafs. Ndo acabam com déficit publico, nao
mudam a previdéncia social nem o sistema tri-
butério do pais. Ndo trazem de volta postos de
trabalho perdidos. Ndo reduzem os niveis de
juros. Ou seja, as CPls tém a sua importéncia,
mas precisamos voltar a nos concentrar nas re-
formas, nos cortes or¢amentérios, na Lei da
Responsabilidade Fiscal. Caso contrario, os
ventos que hoje sopram favoravelmente pode-
rdo virar. E af ser4 dificil evitar mares ainda
mais turbulentos que os de janeiro e fevereiro.

A bola est4 nas maos do préprio governo fe-
deral — mais até do que nas maos do Congres-
so. Sabemos que, quando o governo se mobili-
za de verdade, o Parlamento o tem acompanha-
do. E ele ndo tem o direito de errar de novo,
como errou ao insistir no cimbio fixo. Os cus-
tos foram muito altos. tanto no campo fiscal
quanto no politico. Os indices de popularidade
do governo estdo ai para lembré-lo disso.
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