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Uma Nova CRISE DE CONFIANCA?

Murillo de Aragdo

Uma sucessdo de mds noticias estd abalando
seriamente a confianga dos investidores estrangei-
ros no Brasil. A perda de confianga externa pode
causar um efeito semelhante nos investidores in-
ternos. Seria uma espécie de efeito Tostines perver-
so. Sem confianca dos mercados, o real entrard em
crise. Tal fenémeno se deu entre a crise da Ruissia e
a desvaloriza:;do cambial em janeiro.

Agora, sinais inquietantes comegam a predomi-
nar nas avaliagdes acerca do Brasil: lentiddo nas
decisdes de natureza fiscal no
Congresso; disputas inconse-
giientes entre aliados; resistén-
cia de governadores importantes
ao ajuste fiscal; ameagas judi-
ciais a cobranga de contribuigdo
previdencidria de servidores pu-
blicos ativos e inativos; falta de
energia na privatizagdo; e demo-
ra na retomada do debate da no-
va previdéncia.

Para agravar, existe a certeza
de que a questdo da previdéncia
social do lado publico ndo estd
resolvida e que a implementa-
¢do das regras da Reforma Ad-
ministrativa ird demorar mais
do que o necessdrio. Espera-se,
em determinado momento, que
novas medidas fiscais sejam
adotadas para compensar o
atraso. Infelizmente, deverdo ser
medidas no campo da arrecadagdo. Sem a Refor-
ma Tributdria, logo o governo ird voltar-se para a
criagdo de um novo imposto ou contribuicdo.

Outro aspecto estd no absoluto abandono das
discussoes da reforma das leis trabalhistas e na in-
consisténcia dos esforgos governamentais em fa-
vor da Reforma Tributdria. Enfim, parece que a
capacidade do governo em produzir boas noticias,
neste momento, limita-se ao desempenho de Ar-
minio Fraga em lidar com as politicas cambial e

strutural-
mente, o Brasil conti-
nua quase tdo fragil
quanto antes da crise
cambial. Apenas a po-

litica cambial mudou

para melhor
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monetdria e na capacidade de Pedro Parente em
administrar o caixa.

Estruturalmente, o Brasil continua quase tao
frdgil quanto antes da crise cambial. Fundamen-
talmente, apenas a politica cambial mudou para
melhor e o empenho do governo em produzir “su-
perdvits” primdrios. Ora, sGo progressos impor-
tantes, no entanto insuficientes para nos assegu-
rar a estabilidade desejada. A Reforma Tributdria
tramita sem foco e a regulamentagdo da Reforma
Administrativa deve demorar
muito para ser viabilizada.

Assim, sente-se 0 governo sem
rumo e desarticulado e, 0 que é pi-
or, & mercé de uma nova crise de
confianga. Teme-se, ainda, que as
brigas politicas reduzam, ainda
mais, o ritmo das votagoes no
Congresso. A oposigdo, pelo seu la-
do, fecha os olhos para a questdo
fiscal como se ela somente interes-
sasse aos capitalistas e ndo ao fu-
turo do pais, optando pela defesa
dos interesses corporativistas em
detrimento de uma agenda de es-
tabilidade para todo o pais.

Portanto, apesar do bom de-
sempenho no controle da infla-
¢do e na auséncia de tensoes no
cambio, a situagdo estd longe de
estar tranqiiilizada. O cendrio
pode se deteriorar rapidamente
se ndo voltarmos nossos esforgos para uma agen-
da produtiva. Espera-se, urgentemente, que 0 go-
verno reorganize suas for¢as, administre compe-
tentemente sua base politica e reponha a questdo
do ajuste fiscal como prioridade das atengdes da
classe politica e do Congresso.
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