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Ex-secretdrio da Camex fala

.em repetir ano passado, mas
. maioria dos economistas
- prevé queda inferior a 1%

DENISE NEUMANN

; em queda de 6%, nem infla-
N ¢ao de 35%. A revisao das
projecdes para a economia
brasileira este ano apontam a possi-
bilidade de ndo ocorrer recessao ou
de o Produto Interno Bruto (PIB)
cair perto de 1%. Com relacdo a in-
flaczo, os niimeros convergem para
{ima taxa entre 6% e 8% neste ano,
considerando o Indice de Precos ao
Consumidor (IPC) da Fundacao
Ynstituto de Pesquisas Econdmicas
 (Fipe) da USP. :
| + Essesniimeros sdo muito diferen-
tes daqueles desenhados em feverei-
) to. Por qué? Para o ex-secretario-
executivo da Camara de Comércio
Exterior (Camex), José Roberto
Mendonca de Barros, 0 primeiro se-
mestre deste ano comprovou que o
Plano Real foi muito mais que um
plano de estabilizacio. “O compor-
tamento desses meses € resultado
da reestruturacgo do setor produti-
vo, provocada pelo Real”, sustenta.

Mendongca de Barros avalia que
0s economistas erraram as proje-
¢coes de inflagao porque subestima-
ram os efeitos da safra agricola, da

' reestruturagao produtiva e do com-
portamento do consumidor, que
preferiu mudar de marca a com-
prar o produto mais caro.

Essas situacoes ajudam a expli-
car os equivocos sobre o tamanho
da recessao. O PIB agricola cresceu
9% no primeiro trimestre, o setor
produtivo agiu rapidamente para
substitutir importacoes e o Pais ja
estava em recessao, o que tornou o
efeito da desvalorizacao menos da-
noso, explica Mendonca de Barros,

* hoje na MB Associados. Ele nao es-
pera mais recessao em 99. O econo-
mista Ernest Brown, do Morgan
Stanley, reviu sua projegéo para al-
tade 0,1% no PIB.
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O que foi diferente do esperado

a confianca externa no ¢urto prazo por conta da

fragilidade fiscal

A queda de 6% pressupunha incapacidade de restaurar

Uoyds 39
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Economia j& vinha em desaceleragdo, por isso a
desvalorizacdo teve efeito menor sobre a inflagdo;
reacdio da sociedade também impediu aumento de
pregos

Santander & =1,8°

-0,7

Inflacdio ficou baixa como previsto (o banco esperava
11,5%) e a indéstria tradicional mostrou capacidade
para substituir importacdes

|  MCM Consultores -3,5

-1,0

Acdio eficiente do BC , acordo com FMI em margo e
trajetéria fiscal positiva, junto com inflagdo menor que

«a esperada

Tendéncias Consultoria =~ -3,5a 4,0

N0

InflagGio menor favoreceu expectativas internas e
externas, permitindo répida redugdio da taxa de cémbio

Banco BMC -3,0a-4,0

-1;1

Projegdes ndo consideravam que a desindexago da
economia i era tdo forte; oﬁvidade‘pgricola
surpreendeu positivamente

MB Associados -18 zero

Inflacdio menor (populagdo rejeitou aumentos), safra
agricola e reestruturagéo produtiva (desvalorizaggo
pegou sefor produtivo mais eficiente)

AC Pastore Consultores ~ -4,0%***

1,1

Havia muihs incertezas em fevereiro; PIB ugricola
forte; e controle do cémbio veio antes do esperado,
permitindo queda mais répida dos juros

Morgan Stanley -4,0**** +0,1%***

A inflagdio ficou bem abaixo do esperado; em fevereiro,
a expectativa era de uma taxa de 21% noano

* q instituigio possufa dois cendrios; o nimero corresponde ao cendirio considerado mais provével na época pelos autores;

** hé boas chances do nimero ser revisto para menos [entre 0,5% e 0,8%)

|
’
|
.| Fonte: consultorias.e departamentos econémicos dos hancos
*** némero admifido como possivel em palestra proferida em fevereiro
|

ArtEstado

lado do primeiro quadrimestre, os
dados de producgo industrial do IB-
A

ni, sécio da Tendéncias Consulto-
ria Integrada, aponta outra razao

**** némeros citados em artigos do economista Ernest Brown
Santander, Dany Rappaport, tam-  GE mostram uma queda de 3,3%  importante para a reversao das ex-
bém diz que areacio dos setorestra-  na indistria em geral, enquanto al-  pectativas negativas do inicio do
dicionais da economia ‘brasileira  guns desses setores citados ja regis-  ano:-a atuacao do Banco Central.
surpreendeu positivamente e con-  tram crescimento: téxtil (1,6%), ali- “A definicdo de uma nova politica
corda que ela foi subestimada nos - mentos (0,7%), embalagens (4,1%) .economica foi decisiva”, diz, listan-
calculos de PIB. “As indtistrias téx- - e farmacéutica (4,7%). Rappaport do a definicao por um cambio-flu-
til, calcadista, quimica e de autope-  revisou a previsdo do tamanho da _ tuante “sujo” (com alguma inter-
- cas recuperaram producdo muito  recessdo de 1,8% para 0,7%. - vengao), 0 acordo com o Fundo Mo-
rapidamente”, observa. No acumu- O economista Roberto Padova-  netario Internacional, os primeiros

sinais de uma boa trajetéria fiscal e
uma politica monetaria ativa.
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pode terminar o ano sem rece
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