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Fundos tém novas regras’

s CMN e BC mudam quase tudo nas aplicacdes de renda fixa. SO poupanca fica 1gual

UGO BRAGA E VIVIAN OSWALD

BRASILIA - O Conselho Mone-
tario Nacional (CMN) e o Banco
Central aprovaram a mudanca de
quase tudo nas regras das aplicagdes
financeiras em renda fixa. Somente
as cadernetas de poupanca ficardo
exatamente iguais ao que sdo hoje.
Quando as novas normas entrarem
em vigor, em agosto, 0s prazos de
caréncia dos fundos de investimento,
bem como o periodo minimo para
contratos de certificados de depdsi-
tos bancérios (CDBs) e afins — RDBs

*ou letras de cambio -, desaparece-

rio. As aplicagdes nao terdo mais
aniversdrios. E. em alguns casos, ga-
nhardo rentabilidade.

As mudangas foram feitas, segun-
do o diretor de Politica Monetéria do
BC, Luiz Femando Figueiredo, para
adaptar 0 mercado ao regime de
cimbio flutuante. Vérias regras fo-
ram simplesmente retiradas, dando
maior liberdade de agiio ao adminis-
tradores de recursos. “Isso vai me-
Ihorar a cunha entre a taxa basica de

juros e a taxa final, que chega ao
consumidor”, frisou o diretor.

Cunha - O que ele chama de
“cunha” ¢ a diferen¢a dos 21% ao
ano de juros cobrados pelo BC aos
bancos para os cerca de 200% ao ano
que os bancos cobram dos clientes.
Tamanha distincia acontece, entre
outras coisas, porque o BC, ao deter-
minar depésitos compulsérios, fica
com grande parte do dinheiro que os
bancos captam, tanto em depdsitos a
vista, quanto a prazo - € uma forma
de controle da politica monetéria.

No que diz respeito aos fundos de
investimento. somente os FIFs de 30
dias e os FIFs de curto prazo (com
vencimento didrio) recolhem com-
pulsérios — respectivamente, 5% e
50% da captagao. Pela nova norma,
esse limite desaparecerd. Cerca de R$
4 bilhdes que hoje estdo depositados
no Banco Central serdo kiberados, o
que aumentard o volume de dinheiro
em circulagdo, baixando a taxa de ju-
ros nas operagdes de crédito. As apli-
cagdes que hoje estao em FIFs de 30
dias ganhardo rentabilidade.

O prazo minimo para aplicagdes,
que era de um més no caso de CDBs,
RDBs, letras de cimbio, emprésti-
mos ¢ financiamentos prefixados. se-
r4 eliminado, junto com o perfodo de
caréncia dos fundos de investimento.
“Os gerentes dos fundos terdo que
convocar uma assembléia de cotistas
para definir as mudangas”, adiantou
Figueiredo. “Também poderdo ser
trocados os indices de corregdo das
aplicagdes.” A diferenga entre os
fundos, agora, serd principalmente
quanto ao perfil dos investimentos.

Com o fim dos periodo de carén-
cia dos FIFs e demais investimentos,
os bancos deverdo obedecer uma re-
gra de transigdo. Atualmente, o in-
vestidor paga Imposto de Renda so-
bre o lucro que obteve a cada aniver-
sario da aplicagdo. “Na transi¢do, 0
recolhimento do IR deverd ser feito a
cada 30 dias ou no resgate do dinhei-
ro.” Esse detalhe, porém, ndo chega a
afetar 0 negécio, do ponto de vista
do investidor.

As aplicagdes de renda fixa atre-
ladas 2 TR tiveram prazo minimo re-

duzido de quatro para um m¢s. J4 as
corrigidas pela TBF, de quatro para
dois meses. Operagdes compromiss
sadas (com promessa de recompra)
foram liberadas para pessoas fisicas
e juridicas ndo-financeiras, sem pras
zo minimo de contratagio — anfes]
eram 30 dias, s6 para instituigdes Ti
nanceiras. Todos os contratos deve«
rio, também a partir de agosto, trazer
a taxa de juros mensal ¢ anualizadd
que incide sobre a operagao. K
IOF - A Receita Federal vai di*
vulgar hoje uma tabela decrescente
do Imposto sobre Operagdes Fmam
ceiras (IOF) que passard a ser cobrad
do em todas as aplicagdes — do CDB
ao fundo de investimento. Serd uifid
escala, que diminuird de um ponto
ainda ndo divulgado até zero, na me+
dida em que o dinheiro for mantido
aplicado. “Depois do 29° dia de apli=
cagio, o capital poderd ser sacado:
sem pagar IOF", esclareceu LuiZ’
Fernando Figueiredo. “E a forma que,
encontramos para estimular as pes«
soas a deixarem o dinheiro mvesudo
‘por mais tempo.”

Operacdes Financeiras — Novas Condigoes Operacionais =¥
Modalidades PrazaMinimo 1F o Observagio “k
Aplicagoes em FIF - curto prazo Sem prazo Sem prazo Zero Regressivo em fungao do Anteriormente 0 prazo era -
prazo da aplicagao induzido pelas trés aliquotas o 8
do depdsito obrigatorio: o
até 29 dias - 50%; . o |

até 59 dias - 5%; "
o : aposGodias-0% 1
Aplicagdes em FIF - 30 dias 30 dias Sem prazo Zero Regressivo em fungao do Idem ue

........ . e oopmdamplieaghy e ]

Apticagdes em FIF - 60 d;as 60 dias Sem prazo Zero Regressivo em fungao do Idem 1

et e e e e e e e ~ prazodaaplicagdo R

QOperagdes compromissadas Pré - 30 dias; Pré - s/prazo; Zero Regressivo em fungao do ~
com pessoas fisicas ou juridicas TR - 90 dias TR - um més prazo da aplicagao I
1- Empréstimos e financiamentos ~ Taxa prefixada Sem prazo Zero Regressivo nas aplicagées em . I
-30dias i YungBodoprazo s L
2- Aplicagbes em depbsitos a prazo, Taxa flutuante Sem prazo Zero Regressivo nas aplicagoes em .
CDB, RDB e letras de cambio ~ -120dias _ ~ funggodoprazo N 1

TBF -4 "‘eses Dois meses Zero . “egfess"” nas 39"“9093 e"‘ f"“‘?a" QOPRAZO e
JR- 4 meses  Um més . Lero Regressivo '?@.?9!!9?99¢$_9"?.f9.99_§9 °°°faz°
TJPL - apenas Um més - Zero Regressivo nas aplicacdes em fun¢do do prazo
Operagoes utilizacao fivre no
o »aq‘tqrizad'a._sw o mefcado ﬁnancesro . _ ) -
Poupanca Um més Sem a|tera<;ao Zero Sem alteragao Compensagao da CPMF nos ’
(Lei 8.177/91) - um més depésitos de poupanga na medalidade .
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