Juros e Previdéncia causam polémica

Mercado estranha taxa
média de juros de 13,5%
embutida na despesa
com a divida publica

| s pontos que provoca-
‘k ram maior polémica no
| mercado financeiro on-
tem, apés a divulgagao do Or-
camento de 2000, foram a esti-
mativa de taxa de juros paga
pela divida piblica no ano que
vem ¢ as estimativas de recei-
tas e despesas da Previdéncia.
|  Adivulgacdo de que o gover-
| N0 usou uma taxa de juro im-
| plicita de 13,5% para o célculo
l do gasto com juros da divida
publica no préximo ano dei-
xou o mercado um pouco con-
fuso. A confusdo aumentou
porque ontem crescerain as €s-
peculagdes sobre o que aconte-
cerd com os juros basicos na
reunifio de hoje do Comité de
Politica Monetaria (Copom).
O mercado estranhou a pre-
visdo de juros de 13,5%. Hoje
as taxas basicas (Selic) estio
em 19,5%. O secretario-executi-
vo do Ministério da Fazenda,
Amaury Bier, devido aos ques-
tionamentos no mercado, expli-
cou que os 13,5% ndo signifi-
cam uma meta para a Selic.
No fim do dia, analistas de
mercado acreditavam que a ta-
xa de juros implicita na divida

para o ano que vem, de 13,5%,
considera uma Selic pouco
maior (algo em torno de 15% a
16%), mas juros menores nas
dividas em délar e indexadas a
outros fatores. Apesar disso, es-
sa ainda seria uma hipétese oti-
mista para o comportamento
dos juros basicos. “Este € um
niimero muito polémico”, diz
Raul Velloso, especialista em

contas publicas. cia. O déficit previsto para o
Para o ex-ministro da Fazen-  INSS em 99 caird de 0,98% pa-
da, Mailson da Nobrega, uma ra 0,93% do PIB. O economis-
taxa de juros no- . ta esperava um
minal de 13,5% ndmero cons-
nio é consistente T tante ou uma
com as condi- AXA DE pequena eleva- -

0es acroeco- - a0. Ele tam-
?16micas do Pais. CAMBIO gm estranhou
Ela impulsiona- 0 crescimento
ria um cresci- CHEGARIA de 9% nas recei-
mento superior tas dessa conta.
4% no PIB, po- AR$ 2,20 “E preciso ana-

dendo provocar

resultados esperados para a
Previdéncia estivessem vincu-
lados a alguma votagdo, mas
apresentou niimeros considera-
dos otimistas para receitas €.
despesas dessa conta.

Para Velloso, os nimeros do
Orcamento “soam bem”, mas
algumas hipéteses precisam
ser explicadas, como essa me-"
Thora nas contas da Previdén-

lisar os nime-

reducdo de ex-

portacdes. Juros dessa propor-
¢do, explica, implicariam em
uma taxa de cimbio proxima a
R$ 2,20, que provocaria uma
inflacdo superior aos 6% pre-
vistos para o ano 2000.

Previdéncia — Outra divida é
como serdo atingidas as recei-
tas e despesas previdencidrias.
Ao contrario do que fez com
Imposto de Renda e Cofins, 0
governo nao explicitou que 0s

ros e as hipéte-
ses com calma’’, diz.

Para o diretor da Unibanco
Asset Management, Jorge Si-
mino, outra divida € o peque-
no crescimento nominal ~ de

8,3% —, nos beneficios entre ’
1999 e 2000. Esse aumento,
descontada a inflacdo, repre- .
sentaria um crescimento real |

nos beneficios de apenas 2%,
enquanto a média nos wltimos
anos tem sido de cerca de 10% |
reais. (D.N. e T.B.)
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