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NOTAS E INFORR

sos problemas voltaram a ser exclusi-

vamente internos. Estamos, novamen-
te, nus diante do espelho forcados a encarar
as conseqiiéncias de nossas deficiéncias politi-
cas e culturais. Os fatores externos, que, até
ha pouco, atenuavam as culpas do governo e
do Congresso — e também da sociedade civil
que ndo é capaz de meté-los em brios — pelo pi-
fio desempenho da nossa economia, desapare-
ceram. O mercado financeiro anda trangiiilo
como ha muito néo se via e, mais importante,
melhoraram os progndsticos sobre o desempe-
nho das economias dos paises ricos.

Ja ha efeitos positivos para o Brasil. No mer-
cado financeiro, por exemplo, o principal titu-
lo da divida externa brasileira, o C-Bond, valo-
rizou-se acentuadamente nas ultimas sema-
nas e j4 paga os juros mais baixos do ano. A
Bolsa de Valores de Sao Paulo estd em alta
coim a volta dos investidores externos € o go-
verno brasileiro tem obtido éxito em sucessi-
vas colocacdes de novos titulos no mercado in-
ternacional. Além disso, os investimentos es-
trangeiros diretos (em fébricas, infra-estrutu-
ra, redes comerciais e de servicos) devem ba-
ter o recorde neste ano.

E uma situacdo bem diferente daquela ve-
* rificada ha apenas um ano, quando, no au-
ge da crise financeira internacional, sumi-
ram investimentos e crédito para os paises
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emergentes e as taxas de juros
dispararam. Hoje, estamos de
novo quase no ponto em que
estavamos antes da crise rus-
sa (agosto de 1998).

As principais economias
(Estados Unidos, Europa e Ja-
pao) terminam 1999 em cresci-
mento ¢ com sélida expansao
prevista para 2000.

Também estdo em plena re-
cuperacio, Coréia a frente, as
economias asidticas que entra-
ram em crise em 1997. No caso do Japao, o
crescimento esperado € menor — 1% neste e no
préximo ano — mas, para um pais que vinha
de dez anos de recessdo, estd mais do que
bom. J4 a Unido Européia termina 1999 com
o crescimento de 2% (nimero anualizado) e
perspectiva de expansao para expressivos 3%
no ano que vem. Neste segundo semestre, a
economia européia ja cresce a um ritmo de
4% ao ano, tirando o atraso do primeiro se-
mestre, ainda sob efeito da crise.

Nos Estados Unidos, ao contrario, quase
certamente havera uma desaceleragdo. Mas
isso também € uma boa noticia, pois a econo-
mia americana vem de prolongado periodo
de excessivo aquecimento. Conforme as esta-
tisticas da revista Economist, nos ultimos
trés meses, comparados com o periodo ime-
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diatamente anterior, o Produ-
to Interno Bruto cresceu 4,8%
(anualizados), o que é um resul-
tado espantoso para a maior
economia do planeta.
O prognéstico é de um cresci-
mento de “apenas” 3% no ano
que vem. Isso devera ser o resul-
~ tado positivo da politica de de-

saceleragdo aplicada pelo Fede-

ral Reserve, o banco central

americano, que acaba de elevar
) a taxa basica de juros para
5,5%.E a terceira elevacao neste ano e espera-
se que seja a iltima. E, ao contrdrio do que
aconteceu por ocasido das duas primeiras, a
reacdo no mercado financeiro foi positiva. Es-
sa reacdo reflete a expectativa de que o formi-
davel ciclo de expansdo dos Estados Unidos
ndo terminard em um crash de Wall Street.
Com sorte — ¢ com a mdo visivel de Alan
Greenspan, o presidente do Federal Reserve -
a economia dos Estados Unidos parece cami-
nhar para uma suave desaceleracio.

Os efeitos dessa conjuntura global tam-
bém j4 sdo sentidos pelo Brasil. Os produtos
primdrios de exportacéo, por exemplo, cujos
pregos estavam no fundo do pogo por causa
da crise e da conseqiiente queda do consumo
mundial, ja estdo em recuperacdo. Isso,
alias, é uma das causas da alta de pregos
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aqui no Brasil. Paciéncia € o preco a pagar
para a recuperacao das exportacoes, estas
sim essenciais para o equilibrio das contas
externas. Em um cendrio positivo, o supera-
vit no comércio externo em 2000 traria os d6-
lares necessarios para impedir a desvaloriza-
¢éo do real. Bloqueada essa desvalorizagao,
cessa uma importante pressdo inflaciondria.
De novo, tudo depende de nés mesmos. O

: cenario externo,

A solucao dos to hostil nos tl-
timos dois anos,

n?jsos torna-se favora-
probiemas vel, oferecendo
depende investimentos,
somente de crédito e merca-
nésmesmos  dos em expan-
- _ —a S30 para os pro-

dutos brasileiros.
Confirmados os atuais' progndsticos, 0 ano
2000 mostrara uma rara combinacao positiva
em que as trés principais regides econdmicas
(Estados Unidos, Europa e Japao e os tigres)
estardo em crescimento ao mesmo tempo.
Como diziamos, o Brasil voltou a nao ter
desculpas. A solugio dos nossos problema s6
depende de nés mesmos. E continuamos
marcando passo nas reformas essenciais co-
mo a previdencidria, a tributaria e a Lei de
Responsabilidade Fiscal. Serd uma lastima
se perdermos mais esta oportunidade.
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