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Superavit € o

aior da década

m Resultado primério de R$ 5,4 bilhes possibilitou um saldo nominal, que inclui pagamento de juros, de R$ 770 milhdes

MARCELO CORDEIRO

BRASILIA - O governo fechou o més de setem-
bro com um super4vit primério (receita menos des-
pesa) de R$ 5,4 bilhdes, o melhor resultado das
contas publicas desde 1990, quando o Banco Cen-
tral comegou a apurar as operagdes primdrias pela
metodologia atual. Esse resultado acabou gerando
um superavit nominal (que inclui o pagamento das
dividas) de R$ 770 milhdes. E a segunda vez, no
mesmo periodo, que as contas do governo apresen-
tam um resultado nominal superavitario.

A primeira vez que 0 govemno registrou superd-
vit nominal foi em margo deste ano quando, depois
da desvalorizagdo do real promovida em janeiro
com a liberagdo do cambio, a cotagio do délar, que
havia chegado a RS 2,0644 (Ptax média do dia 26
de fevereiro), caiu para R$ 1,7330 (Ptax média do
peniiitimo dia de margo). Com a valorizagdo do re-
al, toda a divida em d6lar apresentou ganho para o
govemo e as contas publicas apresentaram superé-
vit nominal de R$ 11,892 bilhdes.

registrado uma valorizagdo do real de 1,1%, consi-
derando as taxas praticadas no peniiltimo dia de ca-
da més, a valorizagdo de margo foi de 14,8%, o que
acabou distorcendo o resultado daquele més. Se-
gundo o chefe do Departamento Econdmico do
Banco Central, Altamir Lopes, se for retirado o
efeito cambio, o resultado nominal de setembro te-
ria sido o melhor j4 obtido pelo setor piblico € che-
garia a R$ 1,1 bilhdo porque o délar teve, no més,
uma desvalorizagio frente ao real maior do que o
do peniiltimo dia, que € utilizado no célculo do BC.

Com o resultado de setembro, 0 governo acumu-
1a no ano um superédvit primério de R$ 30,560 bi-
lhdes, o que supera a meta acertada com o Fundo
Monetéirio Internacional (FMI) para o fim do ano,
que é de RS 30,185 bilhdes. Para Altamir Lopes, es-
se resultado nfo pode ser considerado como o cum-
primento da meta porque. além da possibilidade de
déficit, principalmente em dezembro, quando hd
pressdo sobre a folha salarial por conta do 13° salé-
rio, o superdvit pode ser reduzido caso o governo
ndo mantenha sua austeridade fiscal. Além disso, o
resultado de setembro ainda sofrerd uma corregéo
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referente a um ajuste na conta por causa da diferen-
¢a de metodologia utilizada pelo Banco Central e
pelo Tesouro. Essa diferenca fard com que, em ou-
tubro, sejam debitados do superdvit primrio R$
1,4 bilhdes. Ainda assim, o resultado de setembro
ficard préximo da meta para o fim do ano e bem

acima (cerca de R$ 5,1 bilhdes) da meta fixada pa--

ra setembro com o FMI, que era de R$ 23,788 bi-
1hdes de superavit primario.

Arrecadacio - O govemo central (Tesouro,
BC, INSS e estatais federais) foi mais uma vez o
responsével pelo resultado, ji que teve um superd-
vit de R$ 4,249 bilhdes, apesar do déficit de R$ 709
milhdes registrado na conta da Previdéncia Social.
Os governos estaduais e municipais, com suas em-
presas estatais, responderam pelo outro R$ 1,153
bilhdo. Altamir Lopes lembra ainda que outro fator
importante para o resultado de setembro foi a arre-
cadacdo federal, que chegou a R$ 18,115 bilhdes.

O superavit nominal, segundo Altamir, foi obti-
do ndo s6 pelo resultado primério recorde dos dlti-

. mos 10 anos mas, também, por dois outros fatores
Distor¢do — Embora setembro também tenha

que vém apresentando melhora: o cdmbio e 0s ju-
ros. Para o diretor do BC, a estabilidade do cdmbio,
que em setembro chegou a ser favoravel ao real, foi
outro fator para a obtengZo do saldo na conta nomi-
nal e pode ajudar a conseguir resultados melhores,
j4 que a tendéncia é de valorizagio do real, assim
que o pais normalizar o fluxo de ddlares no merca-
do interno. Além disso, a queda nas taxas de juros
que vem sendo promovida pelo Copom (Comité de
Politica Monetaria do BC) vem ajudando a reduzir
os encargos da divida piblica, que cairam de 28%
a0 ano, na média registrada em maio, para 24,3%
20 ano, em setembro.

Comparado ao Produto Interno Bruto, o superé-
vit nominal obtido pelo governo, de 0,88%, fez

com que o resultado acumulado no ano registrasse
um déficit de 11,89% do PIB, o que supera a meta
acertada com o FMI para o més de setembro, que
era de um déficit na faixa de 13,51%. O mesmo
aconteceu com a conta de juros nominais, que,
pressionada pela queda nas taxas que vem sendo re-
gistrada a0 longo do ano, fechou setembro com um
déficit de 16,01% do PIB, quando a meta do acor-
do revisado em junho com o FMI era de 17,31%.
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( ’)Resullada distorcido por causa da desvalorizagdo do real, que elevou 0 déficit. )
(**)Resultado distorcido por causa da valorizagdo do real, que gerou qm_supgré vit t_:am_ip_bll. i
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