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A retomada do crescimento da
economia brasileira a partir do pré-
X1mo ano parece Ser CONSenso entre
economistas de consultorias e de
bancos. As diferengas sdo em rela-
¢fo aos fatores que vio sustentar es-
ta retomada e o que vai levar o Pais
para um desenvolvimento. sustenta-
do nos préximos dez anos, evitando
mais uma década perdida.
Proje¢des do BNDES, da consul-
toria Tendéncia, do banco ABN-
AMRO e do Ipea convergem para

uma taxa de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) numa faixa en-

tre 3% a 3,5% para 2000.
Fabio Giambiagi, gerente da drea
de planejamento do Banco Nacional

de Desenvolvimento Econbémico e-
Social (BNDES), em seu trabalho

sobre “Perspectivas da Economia
Brasileira: 1999/2006”, que sera pu-
blicado na revista do BNDES, em
dezembro, traga um cendrio de cres-
cimento constante do PIB nos pro-
ximos 0ito anos, na média de 4,2%
a0 ano. Ele aponta os investimentos
diretos e as exportagdes como lide-
res dessa rectiperagio ja para 2000,
quando projeta um superdvit para a

balanga de USS$ 3,4 bilhdes.

Rubens Sardenberg, economista-
chefe do ABN-AMRO acrescenta
mais um ingrediente a esta receita
do bolo do crescimento: uma queda
significativa dos juros, para uma fai-
xa de 16,5% até dezembro do pré-
ximo ano (9,4% de juros reais), ge-
rando uma maior oferta de crédito,
com conseqiiente aquecimento do
consumo de bens pela populaggo.

“0 aumento das operagdes de cré-
dito para os bancos, com redug@o de
juros e anmento
da competitivida-
de, vai empurrar o
sistema bancario
para operagdes
mais agressivas,
propiciando redu-
¢do do spread”,
diz Sardenberg.

Eustdquio Reis, diretor do IPEA-
Rio, tem outra dtica para a questdo
do crescimento. Ele trabalha com
uma perspectiva semelhante a de
Giambiagi, de elevagdo das exporta-
¢bes e aumento dos investimentos,
mas com uma trava no consumo, de-
corrente da cautela do governo em
baixar os juros dada a ameaga de in-
flagdo. “Nio creio que exportacbes

Proiegoes convergem.
para taxa de
crescimento do
Produto Interno Bruto
(PIB) numa faixa entre
3% a 3,5% para 2000

e investimentos SC_]dm capazes s0zi-

nhos de sustentar a retomada em ni-

veis mais firmes. O consumo, nesta
equagdo, é fundamental, pois repre-
senta 70% do PIB”. |

Reis argumenta que mesmo cres-
cendo na faixa de 3% ou um pouco
mais, o produto real ndo terd expan-
sdo suficiente para reduzir no médio

. prazo o desemprego, hoje no pata-

mar de quase 8% da populac@o ati-

.va, nem de aumentar a renda do bra-

sileiro, que ate setembro caiu em
média 5%, segun-
do os tltimos da-
dos do Instituto
Brasileiro de
Geografia e Esta-
tistica (IBGE).
“O consumo € o
. transatlintico da
economia. Os in-
vestimentos sdo barquinhos que

ocupam apenas 19% do PIB e as ex-

portacdes, 8%, destacou Réis.
Roberto Padovani, sécio da con-
sultoria Tendéncia, desenha um ce-
nario de ajuste lento da economia
para 2000. Padovani, como Sarden-
berg, acredita que no préximo ano
havera um ciclo de aumento do con-
sumo doméstico de-bens incentiva-

prevéem retomadg . 2000
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do por queda dos juros. “Mas, meu
cendrio é conservador por causa da
inflagiio”, alerta o sécio de Mailson
da'Nébrega. "Trabalho com uma ta-

xa de juros de 17%, que para mim

sera piso no.préximo ano. Penso que
o governo serd obrigado a enrijecer
a politica monetdria para frear a in-
flag@o, ainda no primeiro semestre.
Nossa previsdo para 0 IPCA é'de 7%
no ano, se houver um monitoramen-
to de precos por parte do governo”.

A seu ver, 0 governo nio tem co-
mo sustentar a inflacdo via cambio,
cuja variagdo ficard quase estédvel
em 2000, com o délar desvalorizan-
do o real em apenas 3,5% permane-
cendo em R$ 2,00, ante uma desva-
lorizagdo de 59.5% em 1999.Giam-

_biagi e Sardenberg também

trabalham com desvalorizagao.

A situagdo poderd mudar se hou-
ver alguma ameaca externa. Para
Sardenberg, cendrio de crescimento
ndo esté isento de riscos. Para o eco-
nomista-chefe do ABN-AMRO, a
maior - -ameaga para 0s paises emer-
gentes ¢ a economia americana.
“Enquanto nao se materializar o

“soft-landing” na economia ameri-
cana, paira Semple uma divida nos

mercados”. N 0 V ]999( |



