Uma das maiores

dtstorgoes foiade
vanag:ao negativa do PIB,
que, de fato, teve elevacdo

TATIANA BAUTZER

W T o0 ano de 1999 houve
Q. pelo menos uma una--

minidade: o total fra-

casso das previsoes para a eco- -

nomia brasileira. Nenhum
dos relatérios divulgados
ap6s a desvalorizacao do real

acertou o desempenho das

prmupals variaveis economi-

cas: taxa de cambio, mﬂagao, .

balanca comercial e compor-
tamento do Produto Interno
Bruto (PIB). Os cendrios ca-

tastroficos foram os que erra-

rammais.

Alguns analistas flzeram
previsdes com niimeros me-
nos distantes da reahdade,
mas os erros de previsao fo-

ram generalizados. Tomemos

alguns exemplos: alguns ban-
cos chegaram a apostar em ta-
xas‘de inflacdo superiores a
35% no ano. O IGP-M devera
fechar 1999 com alta inferior
a20%, e o IPC da Fipe, com
alta.em torno de 8,5%.

‘O esperado superavit da ba-
lanca‘comercial ndo veio. Es-
perava-se no inicio do ano sal-

do positivo entre US$ 4 bi-

Ihdes e US$ 8 bilhdes, segun-
do relatérios do setor priva-
do.:A previsdo do governo era
de US$ 11 bilhdes. Ja se sabe
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Schnﬂder, do ING: economtstas superestimaram impacto da crise

que o resultado da balanc;a se-
ra negatlvo em: gk
mais de US$ 1 : » 1999 teve com-
bilhao - espera- E ‘ ponentes impre-
se um déficit de SPERADO visiveis.
algo como US$ i o O economista
1,3 bilhdo. SUPERAVIT Odair Abate, do
- Os erros mais ‘ Lloyds Bank,
gritantes de pre- - COMERCIAL acredita que
visdo ocorreram 4 o uma parte do er-
emrelacdo a va- NAO VEIO - ro de previsdo
riacdo percen- .em relacdo ao
tual do Produto : PIB foi provoca-
Interno Bruto (PIB). Logo da pela antecipagio da reces-

apos a desvalorizacdo cam-
bial; os economistas estima-
ram forte recessdo. O Citi-
bank, por exemplo, chegou a
prever queda do PIB de 6%

--ne-pior-des-cenarios. Outros

bancos estrangeiros e nacio-
nais esperavam que hoouves-

se recuo entre 3,5% e 4,5%. O

resultado real ficou muito lon-
ge — o PIB deve terminar o
ano com elevacdo de alguns
décimos de ponto percentual
(crescimento de até 0,5%). Os

erros nas previsdes do PIB e

dabalanca comercial estdo in-

' terligados: os economistas es-

peravam uma recessao que
derrubasse as importagdes, o
que acabou : nao ocorrendo.,

ImpreVIstos — Os economis-

tas justificam hoje a distorcao

nas previsoes apontando algu-
mas falhas de anélise e afir-
mando que, em boa parte, o
desempenho da economia em

sdo no final de 1998, por con-
ta da‘ elevacdo dos juros apés
a crise da Rissia. A economia
ja es?:wa andando em ritmo

lento antes da desvalorlza-

4»«-@50« o J;ﬁ i .
Ab te lembra alnda que a

queda do PIB foi menor do
que a prevista porque 0s eco-
nomistas deram pouca impor-

“tancia ao fato de: existir um

patamar minimo de investi-
mentos na economia, especial-
mente na area de telecomuni-
cagﬁés. Apesar da queda da
atividade econdmica, as em-
presas do setor foram obriga-
das %  continuar o investimen-
‘to para cumprir metas mini-
" mas de universalizacao fixa-
das pelo processo de privatiza-
~ ¢do. O proprio Abate tinha
prev:hto uma queda de 4% do
PIB no ano. Nas economias
asiaticas, o efeito da queda da
demanda foi mais dramatico
sobrtﬁ os investimentos.
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Odair Abate, do Lloyds: antecipacdo da recessdo provocou erros

“QOutro problema € que nin-
guém sabia como a economia
brasileira iria reagir a desvalo-
rizacdo”, diz Abate. A maior
parte dos economistas tomou
como exemplo a reacdo a des-
valorizacdo das economias
asiaticas como Tailandia, Co-
réia ou Indonésia, ou o impac-
to macroecondmico da crise
cambial mexicana. “Acontece
que na Asia a economia era
muito alavancada e o excesso
de empréstimos quebrou as
empresas, potencializando os
efeitos da recessdo”, diz Aba-
te. :

~~-@-consultor da Tendéncias, -

Mailson da N6brega, acredita
que Os erros ocorreram por-
que os economistas aplica-
ram parametros de reacdo a
desvalorizacdo em outros pai-
ses ao Brasil. “Na Coréia, que
era o cendrio mais favoravel,
o prazo entre a desvaloriza-
¢ao, o pico da alta do délar e
o inicio da estabilidade, foi de
seis meses; no Brasil foi de
apenas dois meses”, afirma
Mailson, que previa queda do
PIB de até 6% no pior cena-
rio. A queda minima do PIB
estimada pela Tendéncias no
inicio do ano era de 3%.
Mauro Schneider, econo-
mista do banco ING Barings,
acredita que aIguns especialis-
tas superestlmaram o impac-

Eitlbdnlﬂ(: \qwue‘da de 4‘,5%'0 6%

istas fracassaram nas previsoes para

Santander: queda de 1,8% a3,2%

Morgan Stanley: queda de 4%

BBV: queda de 3%

- Deutsche Bank: queda de 4,5%

Lloyds Bank: queda de 2,5% a 4%

Tendéncias: queda de 3% a 6%

~ ING Barings: queda de 3,5% a 4%

A redlidade: desempenho ligeiramente positivo (até 0,5%)

.~ Salomon Smith Barney: 35%
Merrill Lynch: 33%

~ Morgan Stanley: 21%
BBYW] 5%a17%

Lloyds Bank: 15% a 16%
Santander: 14%

A redlidade: IPC da Fipe de cerca de 8,5%

e IGPM de 20,10%

BBV: superdvit de US$ 6,3 bilhaes

. Citibank: superdvit de US$ 5 bilhdes

Tendéncias: superavit de US$ 5 bilhges k

NG Barings: superavit de US$ 8 bilhdes

Bozdno, Simonsen: superévi‘t de US$ 3,5 bilhges

to da retragdo industrial no
comportamento global do
PIB e nio consideraram que

- a metodologia de célculo do

PIB elaborada pelo IBGE
tem grande participacdo no
setor de servicos. Para o eco-
nomista-chefe do banco Bil-
bao Vizcaya, Octavio de Bar-
ros, o comportamento da eco-
nomia mostrou que € mais di-
ficil do que se imaginava
criar uma recessio no Brasil,
por causa do dinamismo da
economia e do setor de servi-
¢OS.

Inflacde = No caso dainfla-

¢do, os erros também foram
muito grandes.

Alguns bancos » : de: dois meses,
chegaram a pre- E ¢ 2 contratando o
ver alta supe- RROS SAO economista Jo-
rior a 40%. “A " - sé Carlos de Fa-
depressdo dos ATRIBUIDOS A ria, que traba-
precos interna- lhava no banco
cionais de com- FATORES ING Barings
modities  foi : . em Sao Paulo.
ruim para a ba- IMPREVISIVEIS Mas Cafionero
lanca comer- nega que a mu-

sileira. Para o analista Gusta-
vo Caifonero, do Deutsche
em Buenos Aires, Argentina,
responsavel pela analise do
Brasil na época da desvalori-
zacdo cambial, “qualquer coi-
sa poderia ter acontecido com
o Brasil depois da desvaloriza-
¢30”. O analista lembra que
era grande a preocupacao
com o desempenho fiscal do
governo, muito ruim. E ressal-
ta que praticamente todos os
economistas erraram, nio
apenas os estrangeiros que
analisavam a situacdo brasi-
leira.

—=0 Deuntsche Bank mudoua“

estrutura de analise do Brasil
ha pouco mais

cial, mas aju-
dou a segurar a inflacao”, diz
Mailson da Noébrega. Tam-
bém ndo se esperava uma rea-
¢do tdo adaptada a estabilida-
de por parte dos consumido-
res brasileiros, que rejeitaram
tentativas de repasse da des-
valorizacdo cambial para os
precos. No momento da des-
valorizagdo, a economia esta-

danca tenha
ocorrido por conta dos erros
nas previsdes: “Fui eleito um
dos trés melhores analistas do
Brasil pela revista Latin Fi-
nance”.

‘A constatacao dos erros ge-
neralizados, entretanto, nao
desanima os analistas, que
continuam tracando os cené-
rios para o ano que vem. “Nin-
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FIASCO DO BUG .

Sucesso nos testes
garante abertura
de bancos amanha

Apesar da grande
- procura por extratos e
saques, sistemas ndo
apresentaram problemas

bug néo causou proble-
Omas a rede bancaria,
que vai funcionar nor-
malmente a partir de amanha.
Por determinacao do Banco
Central, as institui¢des finan- -
ceiras realizaram no fim de se-
mana simulacdes de abertura;
de agéncias para checar se os.
sistemas estavam em ordem. *
A Nossa Caixa Nosso Ban-
co informou que realizou um
teste operacional ontem, a pro-
posito do seu programa de con- :
tingenciamento para preven-.
¢do do bug do milénio. O resul-:
tado foi positivo, sem nenhum
problema operacional.
O Bradesco também con-
cluiu ontem seus testes de si-
mulacao de abertura de agén-
cias sem registrar problemas. '
O Itan testou seus principais :
sistemas, que sdo centraliza-:
dos e valem para toda a rede, -
sem ocorréncias. :
O Unibanco, ao simular a.
abertura de oito agéncias em :
todo o Pais, concluiu que seu
sistema estava todo em ordem. :
Entre a meia-noite e 0 mejo-
dia de ontem, a Visa do Brasil
processou, sem nenhum pro- - -
blema relativo ao bug, mais de
170 mil transagdes com car-:
toes, das quais 90 mil foram'
realizadas no Pais. Cerca de *
80 mil operacgoes foram feitas
com cartdes brasileiros no exte--
rior.

Embrafgl registrou
34 milhoes de

=

A populacio fez cerca de 12
milhdes de chamadas telef6ni- -
cas nas quatro horas que antece- «
deram a virada do ano, segun- ;
do os registros da Embratel. Ao :
todo foram 34 milhdes ligacoes -
no tltimo dia do ano. Nem to- -
das foram completadas por cau- +
sa do actimulo de solicitactes.

Na primeira hora do dia, a :
Embratel registrou 2,97 mi-
Ihdes de chamadas sendo que
no mesmo periodo do iltimo sa-
bado de 1999 foram apenas 184
mil ligagGes.

A Embratel manteve suas !
equipes de plantdo durante a’
madrugada, mas ndo houve di-
ficuldades adicionais.

Também a Telefonica infor-
mou que nio enfrentou proble- -
mas na virada do ano. O indice
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