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Analistas avaliam que conjunturas interna e externa sio favoraveis

Comité de Politica Mon-

etdria (Copom) do Ban-

co Central (BC), que se
reuniu ontem, volta a se reunir
hoje a tarde para tomar uma
decisao sobre os juros basicos da
economia. Mais uma vez, os inte-
grantes do Copom tomarao uma
decisio tendo em conta dois
cendrios diferentes: o externo,
que inspira cautela; e o interno,
que leva parte do mercado aacred-
itar na possibilidade de reducao
dos atuais 19% de juros anuais fix-
ados pelo Copom.

A grande incerteza no cenario
externo é o preco do barril de
petroleo. O BC, de acordo com
fontes da drea economica do
Governo, s6 acredita que terd
uma perspectiva de longo prazo
sobre a trajetoria de preco desta
commodity no mercado interna-
cional depois da reuniao dos
paises exportadores de petrdleo,
no préximo dia 27. “Até l4,
haverd muita volatilidade do
preco deste produto”, comentou
uma fonte consultada.

O temor do BC, neste caso, é
que um eventual aumento do
preco do petréleo no mercado
internacional acima das expectati-
vas provoque uma elevacio das
tarifas de gasolina no front inter-
no. Isto poderd ocorrer para
garantir que a meta de superavit
da -conta petroleo do Tesouro
Nacional seja camprida. Isto, por
sua vez, pode impactar os indices
de precos ao consumidor e levar o
BC a manter sua austeridade para
assegurar o cumprimento da meta
de inflagdo de 6% para este ano.

Nas reunides anteriores do
Copom, os diretores do BC j tra-
balhavam com a possibilidade de
aumento das tarifas publicas em
geral, que provocaria uma ele-
vacio da inflacio no inicio do
segundo semestre deste.ano. Esta.
expectativa, de acordo com fonte
do Governo, levou o Copom 2

manter os juros em 19% até agora.
“Uma mudangca na politica mon-
etdria agora so surtird efeito no
segundo semestre e estamos
sendo conservadores por saber-
mos que ainflagao pode aumentar
no inicio da segunda metade do
ano”, comentou a fonte.

Por outro lado, os 6rgios de
pesquisa de precos tém divulga-
do indices de inflacdo abaixo das
expectativas de mercado. O fato
tem levado setores do mercado a
achar que isto abrira espaco para
o BC promover um pequeno
corte dos juros e sinalizar para
uma flexibilizagdo da politica
monetdria atual.

A queda na cotagdo do délar
no mercado doméstico também
tem provocado expectativas de
reducio dos juros na reuniao do
Copom. O raciocinio de parte do
mercado é que o dolar baixo

nao necessita deixar os juros num
nivel elevado.

O economista Flavio Castelo
Branco, coordenador de Politica
Economica da Confederacio
Nacional da Industria (CNI),
acredita que ja ha condicoes
para o Banco Central reduzir os
juros bésicos do Pais ou, pelo
menos, mudar a tendéncia da
taxa Selic - de neutra para baixa.
Para o economista, os cendrios
externo e doméstico melho-
raram e ji justificam uma
mudanga de postura do BC.

Castelo Branco ressalta que a
economia estd em recuperagao,
mas sem pressio de alta da
inflacao, as metas fiscais fixadas
pelo Governo deverao ser
cumpridas este ano. Além disso,
acrescenta, estd afastada a possi-
bilidade de um repique exagerado
da inflag¢do provocado por um
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problemas para financiar o déficit
nas contas externas e, portanto,

desvalorizacio excessiva do real.
O economista acredita, ao

contririo, que uma reducao dos
juros terd impacto positivo sobre
o cambio. Reduzindo os juros,
avalia, o BC vai tornar menos
atraente para o investidor
estrangeiro aplicar no mercado
brasileiro em curtissimo prazo.
Com isso, entram menos dolares
no Pais, evitando assim que o real
se valorize ainda mais, o que
acabaria prejudicando a recuper-
acdo das exportagdes.

“Pela primeira vez no ano, 0
BC teria varios argumentos para
baixar a taxa basica de juros”, diz
o diretor de Mercado de Capitais
do Lloyds Bank, Pedro Thoma-
zoni. Para o tesoureiro do BBA
Creditanstalt, Leonardo Callou,
ficou mais evidente uma reducao
na taxa Selic hoje, principalmente
com a queda registrada na segun-
da-feira no preco do barril de
petréleo - cotado a US$ 27,55

.. -naquele dia; ontem, fechon a US$

27,81 - e a divulgacdo de indices
de inflacao abaixo do esperado.



