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SAO PAULO E RIO - Se as
quedas nas bolsas de valores de
todo 0 mundo persistirem no de-
correr desta semana, certamente
ocorrerdo danos macroeconomi-
cos mais profundos na economia
brasileira, dicew economistas e
empresarios ouvidos pelo JOR-
NAL DO BRASIL. “Caso a bol-
sa de Nova lorque se recupere es-
ta semana nao teremos problemas
com varidveis como cdmbiw e C-
Bonds (titulos da divida brasilei-
ra), e o risco do pais ndo estard
abalado. Mas se as quedas dos in-
dices continuarem. a renda do-
méstica nos Estados Umdos vai
por dgua abaixo. A balanga co-
mercial brasileira tera superdvits
menores por conta dos cancela-
mentos de exportagdes”, explicou
Roberto Padovani. econoinista da
consultoria Tendéncias.

Para Antémo Carlos Porto
Gongalves, diretor do Instituto
Brasileiro de Economia (Ibre), da
Fundagio Getilio Vargas (FGV),
o efeito sobre as exportagoes seria
contrdrio. “A queda nas bolsas
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americana ¢ brasileira deverd pres-
sionar o cimbio devido a escasseZ
do délar. E possivel que haja des-
valorizagdo do real. Moeda desva-
lorizada significa facilidade para
as exportagdes”, deduziu.

Liquidez - Na sua opinido, a
pressdo sobre o cAmbio nio preci-
sa ser causa de inflagdo. “Mesmo
yue o preco da moeda americana
fique mais alto, a possibilidade de
haver inflagdo é minima porque os
juros deverdo subir, restringindo a
liquidez da moeda.” Para ele, o go-
verno brasileiro acompanhard a
decisdo do Federal Reserve (Fed,
banco central americano). “Se os
juros de 1 dispararem, acontecera
0 mesmo aqui”, ressaltou.

De acordo com ele, o maior
problema ser4 proveniente do flu
xo de capitais. “Teremos que en-
frentar uma escassez de capitais
para empréstimos, que resultara
em uma pressdo cambial maior,
pressionando taxas de juros e a in-
flagdo. O Brasil crescerd menos do
que estd sendo previsto”, obser-
vou. “Os saldrios nominais tam
bém ficariam estagnados.”

Cendrio diferente - Analis-
tas e empresdrios também ndo
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acreditam em crises semelhantes
as que se abateram sobre a Asia
em 1997 e a Rissia em 1995, Po-
derd ocorrer uma puxada mais
forte nos juros reais da economia
para conter a inflagdo. Mas ndo
acredito que vamos assistir a
eventos como os promovidos pe
las crises asiatica e russa. Os tun-
damentos da economia estao vaci-
nados coutra eventuais choques
externos, a0 contidrio das outras
crises mundiais”, disse o consul-
tor de empresas Ricardo Belotti,
da consultoria Belotti & Will.

Mas Belotti reconheceu que o
pais ndo estd imune s crises ex-
ternas. O mundo inteiro sofreria
com uma recessdo nos Estados
Unidos. Teremos problemas com
as exportagdes e precisaremos di-
minuir as importagdes para evitar
problemas cambiais. Sem a con-
corréncia internacional no merca-
do brasileiro enfrentaremos pres-
soes inflaciondrias”, previu.

Os analistas prevéem que a vo-
latilidade nas bolsas conunuard
nesta semana. “Os pregos das
agdes estardo baixos. Mas quem
ndo esta acostumado a operar deve
sair para outros investimentos.
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Nesse cendrio, os investimentos
wii aghes sdo aconselhdveis ape-
nas a gestores de fundos . aconse-
lhou Mailson da Nobrega, ex-mi-
nistro da Fazenda e sécio da con-
sultoria Tendéncias.

Juros - Esta semana as aten-
¢0es do mercado financeiro tam-
bém estardao voltadas para a reu-
nidgo do Comité de Politica Mo-
netdria (Copom) do Banco Cen-
tral, que definird os (umos da ta-
xa bésica de juros - a Selic -, ho-
je em 18,5% ao ano. Os andhstas
acreditam que a taxa serd manti-
da no mesmo patamar devido as
turbuléncias ocorridas nas bolsas
de valores de todo o mundo. “O
BC deve deixar o viés neutro”,
disse o analista de Tesouraria
Fernando Ferreira.

O economista Carlos Thadeu
de Freitas, do Instituto Brasileiro
de Mercado Capitais (Ibmec) dis-
se que se o mercado financeiro
americano continuar em panico, o
governo deve intervir no cambio
para evitar desvalorizagdo da moe-
da. “E o Tesouro deveria parar de
vender titulos prefixados porque
ninguém sabe qual serd o prego do -
délar depois do tumulto”, alertou.
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