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O ministro interino da Fa-
zenda, Amaury Bier, anunciou
que, neste ano, a poupanga do
setor publico sera positiva. Pou-
panga piblica é a diferenca en-
tre receitas e despesas, descon-
tando destas os investimentos.
Houve época em que os investi-
mentos publicos eram cobertos
unicamente com as receitas —
| situagdo certamente mais sa-
| dia—embora esse resultado fos-
| se obtido “gracas” a inflacdo,

que aumentava as receitas no-

| minais mais do que as despe-

i sas, cujo montante a Lei de
| Meios fixava de modo rigido.

Em 1994, a poupanga publi-

5 ca, gragas a infla¢ao, chegou a

y corresponder a 6% do PIB, en-

| quanto o superdvit primario
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do setor publico superou 5%
do PIB. Em 1998, o pais teve
uma despoupanca equivalente

" a 4% do PIB e um superavit

primdario praticamente nulo.
Em 2000, estima-se que a pou-
panga ptiblica sera ligeiramen-
te inferior a 1% do PIB, com
um superdvit primario supe-
rior a 3%.

A vantagem de se dispor de
poupanca publica positiva é
poder reduzir o déficit das tran-
sagdes correntes, cujo saldo me-
de, justamente, o déficit da
poupanga interna (inclusive
da poupanga do setor priva-
do). Mas essa posstvel melhora
do saldo do déficit de transa-
¢Bes correntes nio € uma decor-
réncia automaitica, pois pode
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ter havido aumento do endivi-
damento do setor privado.

O professor Mario Henrique
Simonsen costumava lembrar
que um déficit de transagoes
correntes, num limite razoa-
vel, era um fator positivo, a me-
dida que representava uma
contribuicdo da poupanca ex-
terna ao crescimento economi-
co do Pais. Investimentos cujo
retorno é demorado, mas que,
alongo prazo, tém efeito positi-
vo, devem ser financiados com
poupanga alheia, tanto no caso
de uma empresa privada como
no do setor piblico, ja que,
com isso, aumenta a capacida-
de de realizar investimentos de
curto prazo, especialmente na
4rea social. Nao se deve esque-

cer que, de modo geral, a pou-
panga externa € mais barata de
que a interna.

Com um déficit de transa-
coes correntes de 3,75% do .
PIB, no més de agosto, o Brasil
conseguiu melhorar sua posi-
¢ao (o déficit era de 4,5% do
PIB, em dezembro de 1999). Se-
ria desejavel que o déficit nao
ultrapassasse 3% do PIB, para
reduzir a vulnerabilidade exter-
na, uma vez que a entrada de
investimentos estrangeiros di-
retos nem sempre poder4 cobri-
lo. A poupanca publica positi- -
va ajuda, mas ndo resolve to-
dos os problemas. As reformas
tributéria e da lei das S/A con-
tribuiriam bastante para a for-
macdo da poupan
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