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Economlstas prevéem
que expansdo pode ser
menos explosiva,
porém generalizada

- MARCIA DE CHIARA

ano de 2001 devera
ser favoravel para
grande parte dos seto-
res de atividade economica,
com destaque para os segmen-
tos de produtos e servicos li-
gados a infra-estrutura, tele-
comunicagdes, energia, papel
e celulose, embalagens, infor-
mitica e bens de capital. Ea
primeira vez desde o inicio
da estabilizacdo economica,
com o Plano Real, em 1994,
que as perspectivas sdo de au-
mento moderado para a maio-
ria dos segmentos, o que refor-
¢a a tendéncia de crescimen-
to sustentado.

“N3o esta sendo facil iden-
tificar quais setores terao em
2001 desempenho 1nfer10r ao
registrado neste ano”, afirma
o economista-chefe do Lloyds
TSB, Odair Abate. Segundo o
economista Flavio Nolasco,
.da MA Consultores, nao ha,
no momento, um setor que
possa ser apontado com a
pior perspectiva. Para o eco-
nomista-chefe do banco J.P.
Morgan no Brasil, Marcelo
Carvalho, é saudavel a expec-
tativa positiva
para pratica-
mente todos os
setores.
~ Analise preli-
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Para trés seto-
res — 0 de maqui-
nas agricolas,
commodities e

minar feita por PUBLICAS o sistema finan-
Abate — levan- - ceiro — o prog-
do em conta o SAO A néstico do eco-
crescimento do 5 nomista é neu-
Produto. Inter- EXCECAO tro. Na opinido

no Bruto (PIB)

“de Abate, nos

de 4,5% para
2001, inflacdo de 4,3% e as ta-
xas de juros, de inadimplén-
cia e de desemprego declinan-
tes — revela que, dentre os 20
principais setores econdmi-
cos avahados, apenas um, o li-
gado as obras publicas e de-
pendente dos gastos do gover-
no, tem perspectiva desfavo-
ravel.

dois primeiros,
a indefinicao decorre das in-
certezas do mercado interna-
cional que podem afetar as co-
tagdes dos graos. No caso do
sistema financeiro, a readap-
tacdo as novas condicoes de
competicdo entre os bancos,
com a quedas nos juros, infla-
¢do e margens, pode causar
impactos. Para os demais se-

Abate, do Lloyds TSB: dificil identificar quem poderd ter perdas
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tores, no entanto, as perspec-
tivas sao favoraveis, indica a
analise.

Generalizacao — Abate expli-
ca que a intensidade da ex-
pansao para 2001 talvez nao
seja tdo grande como 0COITi-

do nos:primeiros anos do Pla- -

noReal, entre 1994 e 1996, pe-

riodo em que os ganhos seto-
riais nao foram generaliza--

dos. Ele destaca que naquela
fase, segmentos como o de
brinquedos, téxteis e calgados
sofreram com a sobrevaloriza-
¢do cambial e ndo tiveram
condicdo de competir com os
importados. A situacdo para

_eles melhorou agora, por con-

ta da desvalorizacao do real.
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Outro ponto favoravel hoje
para o crescimento generali-
zado em relacdo aos primei-
ros anos da estabilizacao;.
quando nao houve uma uni-
formidade, € o fato de a ten-
déncia para o juro € de que-
da, apesar de ainda estar ele-
vado. Esse é mais um fator
positivo ao ritmo de expan-
sdo econdmica se comparado
ao de quatro anos atras, desta-
ca o economista.

Privatizacoes — Dentre os fa-
tores positivos para o cresci-
mento generalizado, Abate
aponta o significativo proces-
so de privatiza¢do acumula-
do nos ultimos anos, que
criou a necessidade de investi-
mentos produtivos comple-
mentares.

“O ano que vem sera o
grande momento para todos
os setores ligados a investi-
mentos em infra-estrutura,
eletricidade, rodovias, teleco-
municacoes, petréleo, entre
outros, fruto de prlvatlzagoes

.
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sicoes salariais, as perspecti-
vas para esses bens de salario
sdo de crescimento de até 3%,
porém a uma taxa inferior a
varia¢do do PIB.

Sem alardes — No caso dos
bens duraveis, cujo desempe-
nho esta diretamente vincula-
do a oferta de crédito para
consumo, os economistas pre-
véem a continuidade do cres-
cimento, porém em ritmo
mais moderado do que o re-
gistrado neste ano.

“Q cenario € bom, mas nao
explosivo”, afirma Nolasco,
que calcula uma taxa de dois
digitos para os bens duraveis
em 2001, porém inferior a
20%. Com a queda dos juros
e maior predisposicdo dos
bancos de conceder crédito,
os eletroeletronicos, automo-
veis e celulares, por exemplo,
terdo combustivel garantido
para ampliar as vendas.

“Um rebalanceamento se-
torial esta se delineando para
2001”, afirma o economista
da LCA, Bernardo Macedo.

Na sua analise,

e concessoes”, ; os bens de con-
prevé Nolasco. R e sumo nao-dura-
Na sua avalia- ITMO SERA veis e semi-du-
~ ¢ao, além dos se- raveis devem
‘tores ligados a MODERADO reagir com a me-
investimentos, Ihora do merca-
a atividade de- PARA BENS do de trabalho e
vera ser puxada . os duraveis con-
pelos segmen- DURAVEIS tinuardo com
tos voltados pa- desempenho po-

ra exportacao.

O presidente da Sociedade
Brasileira de Estudos de Em-
presas Transnacionais e Glo-
balizagdo Econdmica (So-
beet), Antonio Corréa de La-
cerda, também aponta os seto-
res ligados a infra-estrutura
como promissores. Ele ressal-
ta ainda que, nesta década, o
investimento em projetos de
infra-estrutura é recorde.

Quanto aos bens de consu-
mo nao-duraveis e semi-dura-
vels, como alimentos, bebidas

e artigos de vestuario, que
apanharam muito nos primei-
ros meses deste ano, Nolasco
aposta na recuperacao mode-
rada para 2001. Com as repo-
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sitivo, mas com
taxas inferiores as obtidas
neste ano.

No caso dos bens de capital
e dos intermediarios, Macedo
destaca que o processo de
substituicdo de importacdes,
impulsionado pela desvalori-
zagao cambial, amipliou as en-
comendas para esses setores,
além da demanda provenien-
te dos novos projetos de inves-
timento em curso.

Muitos dos segmentos inter-
medidrios, como papel, celu-
lose e metalurgia, destaca ele,
ja estdo préximos a esgotar
sua capacidade de producao,
com tendéncia de manter es-
se ritmo em 2001.



