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5Da equipe do Correio
entro da institui¢cdo a or-
dem é evitar comentérios
sobre 0 assunto, mas o Ban-
_co Central vem trabalhando sério
' na hipétese de o preco do délar
- no Brasil chegar aR$ 2,20 e s6
 voltar ao patamar dos R$ 2,10 no
segundo semestre. A previsao foi
 feita com base na velha lei da
' oferta e da procura: em abril
maio o nimero de pessoas que-
rendo comprar délares serd mui-
- to maior do que os que estarao
interessados em vender. E pelalei
- do mercado, “produto” escasso
sempre fica mais caro.

O novo cendrio construido pe-
lo Banco Central chegou ao co-
nhecimento de economistas que

. trabalham nos bancos no meio
da semana — foi confirmado
também por duas pessoas liga-
das a direcao do BC, que pedem
anonimato porque pronuncia-
mentos sobre taxas futuras de
. qualquer natureza sao proibidos,
. Amoedanorte-americana
: ganha valor desde o inicio de fe-
- vereiro porque hd mais deman-
: da do que oferta. Mas por que,
afinal, tantas pessoas querem
' comprar e t3o poucas vender as
' chamadas divisas no mercado
 doméstico?

O professor Francisco Eduar-

' do Pires de Souza, diretor-ad-
junto de p6s-graduacdo da Uni-

- versidade Federal do Rio de Ja-

| neiro, responde que 0. motivo € a
exposicao da economia brasilei-

' ra a conjuntura externa. Algo

' que pode ser traduzido assim:

- independente dos bons indica-
dores internos, o Brasil tem uma
conta muito grande a pagar no
exterior este ano. E para quita-la,
depende de financiamento em
ddlar. Financiamento que nao se
tem certeza sobre como e a que
preco vird.

A necessidade de financia-

' mento externo do Brasil em 2001
- estd calculada em algo proximo
' de US$ 66 bilhoes. E a soma do
que serd gasto na importacdo de
bens e servicos (US$ 27 bilhdes)
' com as amortizacoes da divida
“externa até dezembro (US$ 39
bilhdes).
~_ Oraciocinio a ser aplicado pa-
ra se entender a alta do cambio é
o seguinte: se a conta é de US$ 66
' bilhoes, precisa-se de US$ 5,5 bi-
lhdes por més, em média, para
pagd-la. Até o ano passado, US$
' 2,5 bilhoes entravam no pais
| mensalmente na forma de inves-
' timentos diretos de firmas es-
 trangeiras. Era dinheiro garanti-
' do, que cobria boa parte da ne-
' cessidade de caixa. Neste ano, a
coisa mudou. A média de investi-
mentos no Brasil no primeiro tri-
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FRAGA, PRESIDENTE DO BC, SABE QUE APESAR DOS BONS INDICADORES, 0 PAiS TEM UMA CONTA ALTA NO EXTERIOR

mestre caiu para US$ 1,5 bilhdo, o
que é um problema, j que o res-
to do dinheiro terd de ser busca-
do na forma de empréstimos no
exterior.

IRREAL

economista da UFR] expli-

ca que em um mercado de

risco, como o de cadmbio, 0s
agentes costumam antecipar
movimentos. Logo, se prevéem
alguma dificuldade para obter
délares 14 na frente, tratam de
comprar agora. Qudo pior a ex-
pectativa do quadro futuro, maior

a desconfianca de que vé faltar
délar na praca. E tome mais gen-
te atrds da moeda americana.
Outro grupo que ajuda a fazer
o cambio subir € o dos exporta-
dores. Quando acham que a moe-
da estrangeira vai ficar mais cara
no futuro, eles nao trocam os do-
lares que recebem pela venda de
seus produtos. Ficam esperando
a alta, para trocar as divisas por
uma maior quantidade de reais.
Segundo José Augusto de Castro,
diretor da Associagao dos Expor-
tadores Brasileiros (AEB), ndo € o
que estd acontecendo. “Nao tem

mais ninguém atrasando o fecha-
mento do cdmbio. A taxa jd estd
em um patamar muito elevado,
quase irreal”, diz.

Por incrivel que parega, a moe-
da dos EUA ganha valor justa-
mente por causa dos sinais cada
vez mais fortes de que o pais este-
jaabeira de uma recessdo. Se
descerem a ladeira, os america-
nos comprarao menos produtos
do resto do mundo. Ou seja, vao
gastar menos délares. Além disso,
as empresas reduzirdo seus in-
vestimentos, e ajudarao a “enxu-
gar” os délares pelo mundo.

Taxa de cimbio (R$/US$)

O que pensam os investidores ¢
Se em 2001 temos...

Pagamento de bens e servicos comprados »nojext'erior

Amortizagio da divida externa

Necessidade de financiamento externo

Logo...

@ O Brasil precisa de US$ 5,5 bilhdes por més, em média, para pagar suas contas. '
@ Os Estados Unidos podem entrar em recessio. H4 cada vez mais sinais de que '~

isso va ocorrer

A economia da Argentina também anda em ritmo lento. O governo tem
problemas para aprovar as medidas necessdrias e aceleré-la

@ Uma recessio nos EUA far4 diminuir a quantidade de délares circulando no
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Nos préximos dois meses a procura pela moeda americana serd berm maior que a oferta, o que
ndo incomoda tanto o governo, que precisa de US$ 66 bilhoes em financiamentos externos. =
BC j4 trabalha com uma cotacéo mais alta para tentar trazé-la de volta aos R$ 2,10 em agosto
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mundo, 2 medida que importadores e grandes corporacdes reduzirao suas

compras e investimentos no exterior
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@ Se a Argentina tiver dificuldade de pagar suas dividas, os investidores que restarem |

_ Exportadores, que vendem .
_ seus produtos em dolar. Profissionais
de empresas ou instituicoes
 estrangeiras (embaixadas, organismos

_ internacionais) que recebem

saldrio em dolar Especuladores = %7
__que compraram délar no inicio da alta, ;
 no fim de janeiro até meadosde

fevereiro.

Os movimentos do délar no Bra-
sil estdo atrelados a economia dos
Estados Unidos de tal forma que,
para se ter uma idéia, os america-
nos aplicaram US$ 5,4 bilhdes no
Brasil no ano passado, o que repre-
senta quase 20% do total de inves-
timentos recebidos pelo pais. No
ano 2000 a economia norte-ame-
ricana cresceu 5%. Neste ano, hd
quem reze para que avance 1,8%.
O temor é de que ndo cres¢a ou di-
minua a producgo.

O economista Carlos Antonio
Magalhaes, da consultoria Si-
rotsky Associados, concorda com
aexplicacdo toda sobre a possibi-
lidade real de o délar chegar a R$
2,20, mas diz que isso tudo tem
muito pouco a ver com o que cha-
ma de “equilibrio de longo prazo”.
Para ele, a taxa de cambio esté to-
talmente fora da realidade. “O
quadro abre um espago enorme
para especulacao’, afirma.

Também € fato. Num cendrio
de incerteza, os especuladores
fazem a festa. Assim, até mesmo
a Argentina, que acabou de fe-
char um pacote de emergéncia
com o Fundo Monetério Inter-
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n30 vi0 querer emprestar a paises emergentes L
© 0 Brasil precisa de muitos délares esteano
2 E melhor comprar inoeda estrangeira antes que um novo sinal negativo vindo das:;

EUA ou da Argentina jogue a cotacdo para cima .
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Empresas com dividas no exterior

_ vencidas ou a vencer no primeiro -

semestre, a partir de meados de
fevereiro. Brasileiros com viagem
marcada para o exterior neste a
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“Bom para especulacao

nacional (FMI) e garantiu todo'o
dinheiro que precisard neste
ano, entra na conta dos perigos.
Nesse caso, a explicacdo € que’o
presidente De la Ruia e o minis-
tro Domingo Cavallo néo terdo
forca politica para implantar as
medidas necessdrias (cortes de
gastos, demissdes de funciond-
rios ptiblicos, aumento de im-
postos) para fazer a economia
voltar a se mover. E se elesndo
conseguirem, concluem os arau-
tos do pénico, a fonte dos inves-
tidores externos vai fechar pat
todos os paises emergentes.
0 engenheiro Gustavo Alean-
tara, operador de bolsa de valo-
res do banco Prosper, confirma
o cendrio da especulacdo. “Todo
mundo que opera em mercado
de risco estd com medo. No caso
das a¢oes, nao tem quem queira
comprar. E no cdmbio, ndo.tem
quem queira vender”. A menes
que uma boa noticia reverta as
expectativas, as coisas vao con-
tinuar ruins pelo menos até ju-
lho, quando comega a entrar'o
dinheiro da exportacdo da safr
agricola. (UB) =
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