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- mudanca de atitude
Ado governo nas ulti-
mas duas semanas €
digna de nota. De vitima ino-
cente (ainda que incompeten-
te, nao importa, depois do fa-
to) de uma séria crise energéti-
ca, que parecia inviabilizar a
governanga nos ultimos trés
semestres de mandato, da,
agora, mostras de enfrentar o
desafio. Tal enfrentamento
da crise de desconfianca en-
volve medidas altamente im-
popularés perante a opinido
publica, em um momento de
baixa aprovacdo do governo.
pelo “publico” das pesquisas.
Um empurrdo novo para as ta-
xas de juros basicas interrom-
pe as perspectivas de cresci-
mento acelera-

nho de arquiteto de modelos
de politica fiscal, mas, pelo

menos, consolida uma postu- -

ra fiscal defensavel para
quem sofrer outro choque ma-
croecondmico adverso. A men-
sagem ¢€ clara: nao sera por ris-
co de descalabro fiscal em fi-
nal de mandato que o governo
FHC legara ao seu sucessor
um quadro econémico deterio-
rado. Em suma, o governo rea-
firmou seu compromisso com
a responsabilidade fiscal co-
mo niicleo central da estabili-
dade macroeconémica, mes-
mo quando esta estabilidade é
testada, por.choques.desfavo-
raveis. - B Cy

A resposta da politica eco-
noémica veio em boa hora.
Pois quem retornasse ao Pais,

depois de uma longa ausén-.

cia, teria a im-

do; a interven- Aindq é cedo pressao, pela lei-
¢ao no mercado : tura dos jornais
flutuante de di- parap das ultimas se-
visas provoca o  §OVEerno Jogar - manas,de quees-
descrédito na atoalhae te governo nio
“limpeza” do s6 nada fez, co-
cambio flutuan- esperar pela mo destruiu o

te; o aprofunda-
[ =

vaia das urnas
>

paraiso herdado

mento da refor-
ma do Estado, cortando al-
guns corddes de alimentacao:
do sistema financeiro federal,
_atica a’oposicdo dos defenso-
res do préprio emprego ou

*das facilidades de ser devedor

* do governo, Ha ainda um re-

mendo de reforma tributaria
em discussio, na qual o gover-
no parece sacrificar, ao altar
da ineficiéncia econdmica, a
eliminacio da famigerada
CPMF. Tenta obter, em troca,
a diminui¢do do espaco para
a (possivelmente, mais destru-
tiva) guerra fiscal entre os Es-
tados; maior controle da eva-
sao tributdria e a reafirmacédo
de austeridade, consubstan-
ciada em uma Lei de Diretri-
zes Orcamentarias. O resulta-
do nido € exatamente um so-

do mandato
Collor-Itamar. Afinal, 3/8 de
mandato é muito tempo de go-
verno para jogar a toalha e es-
perar pela vaia das urnas. Um
governo eleito em cima da rea-
lizacdo de uma obra notével

de saneamento das financas

do Estado - que tirou esquele-
tos de dividas eternas dos ar-
marios dos balancos publicos
¢ foi capaz de enterrar a parte
insepulta do sistema financei-
ro privado — s6 por muita in-
competéncia da defesa pode-
ria ser apresentado por seus
adversarios como um bando
de intelectuais preguicosos e
corruptiveis, em conluio com
politicos corruptos e banquei-
ros, nacionais e estrangeiros,
corruptores, para extrair o
sangue do povo e piorar a dis-

moF Aot a

tribuicao de riqueza.

Nio ha contrapropaganda
que possa obscurecer — pelo
realce do muito que resta a fa-
zer e pela via do chavao eleito-
ral - a revolugdo que esta sen-
do feita nas areas de educa-
¢ao, de saide e de reforma do
Estado. Por maior que seja a
incerteza gerada por uma divi-
da publica que rouba espago

.do orcamento, o impulso so-

bre a economia dos préximos
anos, gerado pelo ambicioso
programa de investimentos
na area de petréleo e gas natu-
ral (mais estimulado pela es-
cassez de hidroeletricidade),
ndo pode ser simplesmente en-
terrado por uma reativagao
de slogans enferrujados. En-
tre o fim do monopdlio da Pe-
trobras e o deslanche dos in-
vestimentos que os leiloes das
areas de prospeccdo vao per-
mitir, ha um esforgo respeita-
vel de criacdo de um sistema
regulatério setorial empreen-
dido pela, ANP. Que precisa
urgentemente ser completado
em outras areas sobre as quais
existe pouca experiéncia de re-
gulacao no Pais. H4 uma enor-
me necessidade de investimen-
tos privados em areas como
saneamento basico, habita-
‘¢do, transportes € geracao e
transmissdo de eletricidade.
Nio menos importante € a re-
forma do sistema regulatorio
da intermediacdo financeira,
que permitira criar o ambien-
te de seguranga necessario pa-
ra que a riqueza financeira ge-
rada no Pais aqui permaneca
sob regras claras. Ha necessi-
dade de proteger o poupador
do sistema complementar, da
acdo dos aventureiros e dos es-
telionatarios, que vicejaram a
sombra do turbilhao inflacio-
nario e da lentidao protelatd-
ria da Justica. A prote¢do do
devedor, em nome da defesa
dos mais pobres, desmorali-

zou os contratos de emprésti-

mo de prazo mais longo, en- :

quanto a instabilidade dos ju-

ros e da moeda inviabilizaram -
o0 acesso dos mais pobres ao fi-

nanciamento da casa prépria.

Naio ha razio para que todo :

este esfor¢o de reorganizacao
econdmica seja sepultado por
um choque de oferta, ou pelas
duvidas acerca do caminho a
seguir em termos de politica
de demanda. Enquanto os
analistas se distraem decidin-
do se ha uma bolha no cambio
a ser estourada pela interven-

~ - v - s BN
¢do do Banco Central, o impe--

. rativo-é-ter,uma;visao. claray

das opgdes de politica. O go-«
verno optou corretamente pe-
la reafirmagio de uma politi-
ca monetdria e fiscal que redo-
bre a confianca na gestdo ma-

" croecondmica. Juros terdo de
subir enquanto nio houver si-

nais claros de que os choques
macroecondémicos de oferta
nao se traduzirdo em nova on-
da de desorganizacao inflacio-
ndria, em uma economia que
se tornou superaquecida. A al-
ternativa de uma politica mo-
netaria otimista que apresse a
queda dos juros contando
com os melhores cenarios no
mercado de energia significa

jogar com a sorte. Outra alter-

nativa seria uma politica ex-

~ pansionista para defender o

crescimento e o _emprego a
curto prazo, aceitando como
argumento para expandir a
demanda quando a oferta se
contrai os estimulos que a ex-
pansdo do consumo a curto
prazo traria aos investimen-
tos, como forma facil de ga-
rantir para 2002 um cendrio
eleitoral favoravel ao gover-
no. Esta é, simplesmente, in-
competente.

B Dionisio Dias Carneiro é professor
do Departamento de Economia da
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