De maos amarradas

 tuacéo brasileira e fica supers-

as paginas economicas dos jor-
nais, que andam carregadas de mas no-
ticias. Como se ja nio bastasse o imbro-

glio da Argentina e as trapalhadas do.

governo FHC, agora existe o risco de
uma crise mundial desabar sobre nossas
cabegas. Pelo menos € o que alardeiam
respeitaveis 61gdos de imprensa como o
“The Economist” desta semana, que su-
gere que a economia 'mundial pode ja
estar mergulhando numarecessdo. Alids
"a capa- .dessa revista inglesa estampa
uma foto muito sugestiva de um sujeito

no parapeito de um alto edificio, prestes .

_aseatirar,soba legenda de “o que fazer

narecessdo”. Nao creio quesejaocasode
desespero, mesmo estando sob a admi-

nistragdo da equipe do Sr. Malan, que

e o leltor esta Nervoso com a si-

| ticioso em agosto, deve evitar

por sinal anda sempre multo otm‘usta o
Diz-se que um membro destacado da
equipe economica caiu do trigésimo
. sexto andar e, ao passar pelo nono, lhe

perguntaram. “Como esta a sxtua(;ao

brasileira?” “Até aqui tudo avanc;amara-
vilhosamente bem.”
Mas para os mais pessimistas, a mtuag:ao

inspira cautela, principalmente num pais

que esta permanentemente no, ﬁo »da=na-{
valha, antes da crise mundial. Uma reces-
sdo atingindo as metropoles e e seus pnnc1- &
pais satélites, deve contrair o comércio

mundial e afugentar os investimentos dos

 paises emergentes, principalmente os de .

maior I'lSCO Fazendo secar ]ustamente as

- fontes que o Brasil mais precisa para supe-
rar o atual impasse financeiro: mercado
‘paranossas exportagdes e capitais para fe-

charobalancode pagamentos.
Por enquanto essa crise mundial ainda

'ndo esta plenamente configurada, apesar
das: notlcms alarmistas. Concretamente,
existe uma retragdo acentuada das taxas

“de crescimento do PIB, tanto nos EUA

quanto na  Unido Europexa eno Japdo, que

arrasta os emergentes mais conectados a
esses mercados Somente nos EUA que éa

locomotlva do comércio mundial, as im--

portagoes devem cair 26% em 2001 e as ex-

portaqoes encolherao cerca de 10% em re-
lagdo a0 ano anterior. A lista de palses que
;;kterﬁo crescimento proximo de zero € lon-
‘ga. Anovidade é que ha um abrago de afo-

gados entre os ricos e 0s emergentes, ine-
xistente em crise passadas. ‘
A excegao, nesse quadro sombrio, fica

. por conta da China e da India, cujo PIB
crescera respectlvamente em 8% e 5%, na-

.da mal para um ano razodvel como 2001. |
- Os dois paises mais populosos do globo
_ mantiveram um grau menor de abertura

comercial e souberam participar da globa-
lizacdo preservando uma certa autonomia

- financeira, cautela que outros emergentes

€omo o Brasil certamente no tiveram.
Mas a maioria dos paises avangados po-

- de usar uma arma poderosa para atenuar
_ arecessdo. Abrir as torneiras do crédito e
tornaro dmhelro mais barato, para tentar

mvestlmentos Os paises -da

;pas‘sada o Fed balxou ataxadej Juros inter-

bancaria para 3,5%, 0 patamar mais baixo
desde abril de 1994. Baixas taxas de juros
certamente sio um antidoto forte contra
recessio, mas é um remédio demorado e
nem sempre o paciente reage conforme o
esperado. Keynes nos ensinou que diante
de um futuro incerto os empreendedores
podem recusar até dinheiro barato ou evi-
tar investimentos, mantendo a “preferén-

Uma recesséo atingindo as
metrépoles deve secar as
fontes que o Brasil mais
precisa para superar o atual
impasse financeiro

cia pela liquidez”, conforme se verifica no
Japdo. Nesse caso podemos apostar que
2001 serd um ano ruim para todo mundo.

No Brasil as coisas sio bem mais com-
plicadas. Na contramao desse processo de
afrouxamento monetdrio e fiscal, o gover-
N0 amarrou as proprias mios para comba-
ter a recessdo devido a crise financeira e
em funcio do seu viés conservador. A poli-

tica fiscal de superavits primarios acima -

LG

de 3%, que implica em cortes de gastos.e
investimentos em setores estratégicos co-
mo energia e transporte, contribuira para
areducdodas atividades.

E a politica monetaria de juros perma-
nentemente altos, praticada pelo Copom,
que manteve a Selic em 19% na Giltima reu-
nido, é um freio para a economia, e um ve-
neno para o déficit ptiblico. Esse poderoso
instrumento estd “jogando contra” em
fun¢do da mentalidade do BC e das pres-
soes inflaciondrias oriundas da desvalori-
zaco do real e aumento de tarifas. Certa-

. mente nio & facil baixar os juros no Brasil

devido 3 dependéncia de capitais externos
para cobrir o déficit de conta corrente.
Mesmo assim, dada a gravidade da situa-
gao e levando em conta esses limites, con-
vémrever a meta de mﬂac;ao de 2001, ba),-
xar prudentemente os juros e desamarrar
aeconomia, para enfrentar os dias dificeis
que poderdo vir pela frente.
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