‘Desvalorizacao ja foi longe demais’, diz Bier

Para secretdrio-executivo
da Fazenda, o real jd se
depreciou muito para o

ajuste nas contas externas
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RASILIA - Apesar de
B as incertezas aumenta-

das com a desaceleracio
mundial, o secretario-executivo
do Ministério da Fazenda,
Amaury Bier, considera que a
desvalorizacao do real ante o d6-
lar ja foi longe demais. “O que
esta escapando aos analistas € o
fato de que essa pressao — e € es-
sa a nossa avaliacao — foi longe
demais”, disse Bier. Para o se-
cretario, a taxa

imaginar um més pior do ponto
de vista de expectativas do que
setembro e, ainda assim, os da-
dos indicaram um fluxo de in-
vestimento direto significativo,
de US$ 1,474 bilhdo.”

Segundo ele, isso pode ser
considerado um sinal do que de-
ve acontecer no futuro: “A ma-
nutencdo de cifras elevadas,
ainda que mais baixas do que
as deste ano e do ano anterior
para o investimento direto”. O
governo conta ainda, disse,
com a entrada importante de
recursos estrangeiros para o se-
tor elétrico, com a superacao
da crise de oferta de energia e
definicio de regras na area.

Bier explicou que o exagero
na depreciacao do cambio € de-

corrente princi-

de cambio se de- ’ palmente da de-
preciou mais do | v B mora natural de
que 0 necessario. ANCO ajuste das contas
Ele esta con- e externas. “A ba-
vencido, porém, CENTRAL lanca comercial, -
de que a situacao por exemplo, ndo
do balango de pa- ATUA NA reage tdo rapi-
gamentos — resul- do”, afirmou.
tado de todas as DOSE CERTA’ Outro motivo,
transagoes do segundo ele, é
Brasil com o exte- que ha divergén-

rior — € “manejavel” porque o
Pais “se acautelou com recur-
sos adicionais do Fundo Mone-
tario Internacional (FMI)”.

O principal fundamento da
avaliagao do secretdrio € a conti-
nuidade da reacdo da balanca
comercial e a permanéncia do
fluxo de investimento estrangei-
ro direto. Embora o governo ja
tenha anunciado uma reducao
desses investimentos para este
ano e para o proximo, Bier disse
que houve uma boa indicacao
no més passado. “Nao consigo

cia de opinido sobre o que po-
de acontecer com a economia
mundial, depois dos atenta-
dos aos Estados Unidos
(EUA), e sobre a magnitude
dos efeitos dessa alta do dolar
na economia brasileira.

Especulacao — Apesar das cri-
ticas a reacao do BC a elevacao
do délar, Bier avaliou que 0o BC
esta atuando na dose certa, co-
mo fez ha duas semanas ao ado-
tar medidas de restricao a espe-
culacdo com cambio.
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Sobre as criticas, disse ser
“normal que, nessas situacdes
de maior ansiedade no merca-
do, comecem a surgir as mais di-
versas opinides.”

Paciéncia - O secretario adver-
tiu que € preciso ter “paciéncia,
tempo, perseveranca e insistir
num processo de comunicacao
adequada do que esta sendo fei-
to” neste momento de pressao

O secretdrio Amaury Bier prevé alguns trimestres de dificuldades

sobre o cambio. “E preciso insis-
tir que se olhem os fundamen-
tos da economia brasileira sem
a névoa de hoje, mas com uma
perspectiva mais de médio e lon-
go prazos.”

Um exemplo disso, segundo
ele, € a “ansiedade” que se pro-
duz no mercado o fato de arela-
¢ao entre a divida do setor publi-
co e o Produto Interno Bruto
(PIB) crescer muito com a de-

preciacdo do cambio. “Esse €
um fendmeno ndo necessaria-
mente permanente, que pode
ser temporario, entdo por que es-
sa ansiedade toda?”, questio-
nou.

De acordo com Bier, apesar
do ingrediente adicional ao pro-
cesso de desaceleracdo da eco-
nomia mundial — os atentados
de 11 de setembro —, ha fatores
importantes que tém de ser leva-
dos em consideracao. O primei-
ro deles, e mais importante, é
que os sinais da economia ame-
ricana, nesse inicio de década,
sdo completamente diferentes
da sua estrutura quando houve
a tltima retragdo sincronizada
das economias desenvolvidas,
no inicio dos anos 80.

Hoje, lembrou Bier, hd um es-
for¢o muito grande de ajuste fis-
cal nos EUA que permite ao go-
verno americano, sem preocu-
pagao, estimular a sua econo-
mia pela via do gasto puiblico e
reducdo de impostos e traba-
Ihar com taxas de juros extrema-
mente baixas. “Esse € o inverso
da situacdo nos anos 80, quan-
do havia déficit fiscal e inflacao
elevados, com a necessidade de
um reacdo de politica moneta-
ria muito dura do Federal Re-
serve (Fed, o banco central ame-
ricano).”

‘Mesmo diante desse cenario
da economia americana, 0 secre-
tario previu “alguns trimestres
de dificuldade”. Mas € otimista:
“Com a persisténcia, com a boa
conducio das politicas moneta-
rias, fiscais e crediticias, chega-
remos a uma situacao de que a
recuperacao vai ser muito rapi-
da a exemplo do que aconteceu
depois de 1999 para 2000”.



