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desfecho da rodada de
revisao da taxa basica
de juros, aberta hoje no
Comité de Politica Mo-
netéria, é esperado com especial
atencao por causa dos sinais de
debilidade da economia.

E natural que o Banco Central
seja conservador e se mantenha
firme na sua principal missao: a
de guardidao do poder aquisitivo
da moeda. E assim em qualquer
pais organizado e estivel do mun-
do. Isso ndo significa, contudo,
que o BC possa apdicar da preo-
cupacgdo com o quadro da econo-
mia como um todo. Ao manter os
juros em 18,5% na reunidao do més
passado, o Copom foi sensivel ao
aquecimento da inflagdo deflagra-
do pelos combustiveis e ajudado
por tarifas de servigos piiblicos.
A sinalizacio preocupante vinha
do quadro interno da economia,
enquanto o front externo se man-
tinha — e se mantém — relativa-
mente calmo.

O contégio pela crise argentma
estd descartado — pelo menos
uma contaminacio de grandes
propor¢des — enquanto o fluxo
de investimentos externos dire-
tos, somado as captacdes feitas
pelo setor publico, justificam a
trangiiilidade com que a equipe
econdmica encara o financiamen-
to do déficit em conta corrente
(transa¢des com mercadorias e
servigos) este ano.

O cenério ganhou, no entanto,

alguns novos coadjuvantes. Um
deles é a confirmacdo da debili-
dade do atual ritmo de evolugdo
da economia. Primeiro, o IBGE di-
vulgou o PIB do ultimo trimestre
do ano passado com uma retra-
¢ao de 0,69% em relagdo ao perio-
do de trés meses anteriores, que-
da maior que a projetada pelos
analistas.

A tendéncia de desaquecimen-
to foi confirmada, posteriormen-
te, por um encolhimento de 0,8%
na producao industrial de marco
e ratificada por niimeros, tam-
bém negativos, da Federagao do
Comércio de Sao Paulo, referen-
tes aquele mesmo més. Estatisti-
cas como essas sao importante
argumento a favor de mais um
corte nos juros. Elas ganham re-
for¢o de peso com a confirmagéo
da perda de folego daquela pres-
sao inflacionaria. E os precos dos
alimentos continuam ajudando.

Se a conjuntura eleitoral for
analisada pelo Comit€, devera sé-
lo pelos impactos que pesquisas
tém provocado nos mercados fi-
nanceiros, fatos meramente con-
junturais. O que sempre € impor-
tante levar em conta — e tem sido
assim — é o equilibrio da econo-
mia. E nesse aspecto as atas das
reunides do Copom sao interes-
sante material de estudo para
candidatos a presidente que acre-
ditam que baixar juros é mero ato

mento.
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