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Documento do BC leva economistas a acreditar em queda de até 0,5 ponto
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® SAO PAULO. Com base na ata
divulgada ontem, economistas
reforcaram suas apostas em
um corte dos juros na préoxima
reunido do Comité de Politica
Monetéria (Copom) do Banco
Central, marcada para o fim de
junho. O economista Paulo No-
gueira Batista Juanior, da FGV
de Sao Paulo, lembra que na
reunido da semana passada
houve divergéncia entre os
proprios integrantes do Co-
pom sobre a manutengio da
atual Selic (18,5%).

— E mais provavel um corte
na préxima reunido. A divisio
dentro do Copom indica essa

{/ possibilidade. Além disso,
houve uma reacio muito forte

contra a manuten¢ao dos juros
€ o governo sabe disso — afir-
mou Paulo Nogueira.

Ja Juan Pedro Jensen, analista
da consultoria Tendéncias, diz
que ficou surpreso com a re-
comendacao expressa na ata pa-
ra uma flexibilizagdo da politica
monetéria, o que abre caminho
para queda gradual dos juros.

Politica para os precos
administrados é criticada
A expectativa dos dois é que

o Copom aprove redugéo entre
0,25 e 0,5 ponto percentual, o
que levaria a Selic para até 18%
ao ano. Ainda pelas contas da
Tendéncias, haveria espaco
para que a taxa bésica de juros
caisse pelo menos mais um
ponto até o fim do ano, che-

gando a 17% em dezembro.
— Num cenério como esse,
estimamos também uma infla-
¢do de 5,8% — disse Jensen.
Apesar da expectativa po-
sitiva, Paulo Nogueira criticou
a atitude do governo de man-
ter os juros inalterados na ul-
tima reunido. Segundo ele, um
corte de 0,25 ponto nao teria
impacto, sobre a inflagio —
justamente a preocupacao res-
saltada na ata do Copom —
ainda mais considerando a tra-
jetoria dos chamados pregos
livres. Pelo IPCA-15, esses pre-
¢os subiram s6 0,05%, depois
de fechar em 0,24% em abril.
— O problema sao os precos
administrados pelo governo
(alta de 1,2% pelo IPCA-15) —
critica o economista da FGV.

Entre os empresarios, po-
rém, ainda nao ha confianca em
relagdo a trajetdria futura dos
juros. O diretor-executivo do
Instituto de Estudos para o De-
senvolvimento Industrial (ledi),
Julio Sergio Gomes de Almeida,
disse ter ficado mais pessimista
depois de ler a ata do Copom,
que condiciona a queda de ju-
ros a curto prazo a redugao da
inflacdo. Antes, ele apostava
em corte da Taxa Selic na.reu-
nido de junho e, agora, acha
que isso pode nao acontecer:

— Ficamos prisioneiros da
meta (da inflacao). Nao é o
sistema (de metas) que esta
errado, mas a politica dada pa-
ra os precos administrados pe-
lo governo (como tarifas de
energia e combustiveis). m



