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RISCO OCULTO: Resultado das eleições continua influenciando notas do país 

Moody's reduz sua perspectiva para 
o Brasil de 'positiva' para 'estável' 
Agência teme que próximo governo não mantenha superávit orçamentário 

• NOVA YORK. A agência de clas-
sificação de riscos Moody's In-
vestors Service reduziu ontem 
sua perspectiva para o Brasil 
de "positiva" para "estável". A 
mudança deveu-se a temores 
de que, não importa quem ven-
ça as próximas eleições, o pró-
ximo governo vai enfrentar de-
safios para manter um supe-
rávit primário adequado. 

Dívida do país é sensível 
a flutuações do câmbio 

A agência reduziu a perspec-
tiva do rating "Bl" dos bônus e 
notas em moeda estrangeira e 
do rating "B2" dos depósitós 
bancários do país em moeda 
estrangeira de positiva para es-
tável. A perspectiva da nota 
"Bl" dos bônus.;do governo em 
moeda local também passou de 
positiva para estável. 

Segundo a agência, a dívida 

em moeda local do Brasil ainda 
é muito sensível a flutuações 
nas taxas de câmbio e de juros, 
o que afetaria as necessidades 
de financiamento do governo. 

"As necessidades de amor-
tização do governo aumenta-
rão significativamente no pri-
meiro semestre de 2003. No 
próximo ano, o novo governo 
enfrentará uma grande rola- 

.gem da dívida MUM momento 
em que as taxas, de juros e de 
câmbio podeni não ser tão fa-, 
vdráveis quanto previsto an-
teriortnente", disse o comu-
nicado da Moody's. 
- :A :quatro meses das elei-
ções, o pré-candidato do PT, 
Luiz Inácio Lutada Silva, lidera 
as'pesquisas, com grande van-
tagem sobre o tucano José Ser- 

ra, preferido por Wall Street. 
A reclassificação anunciada 

ontem pela Moody's afasta 
qualquer possibilidade de o 
próximo passo da agência ser 
uma elevação da nota da dí-
vida brasileira. 

Bônus locais também 
foiam reclassificados  

Para a agência, a dinâmica 
de títulos da 'dívida dendmi-
nados em moeda local 'tem 
conseqüências importantes 
nas contas externas do país. 

A Moody's também reduziu, 
de positiva para estável, a 
perspectiva dos ratings "Bl" 
dos bônus em moeda estran-
geira das cidades do Rid' de 
Janeiro e Curitiba, e dos• es-
tados da Bahia e Ceará. Estas 
classificações são restritas . pe-
lo teto de moeda estrangelia 
do país. ■ 

"As necessidades de amortização (pagamento 
de dívida) do governo aumentarão 

significativamente no 1 2  semestre 4 2003. O 
novo governo enfrentará uma grande crolagem da 
dívida num momento em que as taxas de juros e 

de câmbio pádem nãosèr tão fav'ráveis" 
Moody's InvestótSSerVice 
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