CSFB considera exagerados
temores quanto a divida publica

Para o banco, o peljfll
de amortizacdes ndo é
o problema; a questdo
principal é a confianca

Banco Crédit Suisse First

Boston (CSFB) considera

“exageradas e pouco fun-
damentadas” as preocupacdes de
investidores estrangeiros de que 0
Brasil podera enfrentar dificulda-
des pararolar a divida no curtissi-
mo prazo, independentemente do
resultado das elei¢des. Para o eco-
nomista-chefe do CSFB, Rodrigo
Azevedo, a confianca, € ndo o per-
fil de amortizacdes, é a questao.

Azevedo diz

lhdes neste ano e tem reservas bru-
tas de US$ 43,8 bilhdes, a divida
externa é administravel.

Para Azevedo, a rolagem da di-
vida interna até as eleicdes, de R$
65,7 bilhdes entre julho e outu-
bro, também € vidvel. Primeiro,
porque o Tesouro tem uma folga
de caixa de R$ 80 bilhdes -~ R$ 52
bilhoes referentes ao pré-financia-
mento feito desde 2002 e R$ 28 bi-
lhdes equivalentes a combinagdo
do superavit primério a ser gera-
do até dezembro e do retorno de
outras operacdes e créditos do Te-
souro. Além disso, existe a possibi-
lidade de, em casos extremos, a di-
vida ser monetizada (transforma-

da em moeda) e

que a rolagem da rolada no over-
divida externa ndo P , night, ou seja, de
deve ser um proble- APEIS um dia para o ou-
ma, e que a divida tro.

interna até as elei- PODEM SER O economista
coes é gerencidvel. ndo vé problemas
“E, se houver con- ROLADOS NO para o periodo se-
fianca, hd espaco guinte as eleicdes,
de manobra para OVERNIGHT desde que haja
a rolagem da divi- uma percepcdo de

da interna apés
2002, mesmo com o novo perfil de
amortizacdes, mais concentrado
no primeiro semestre de 2003. Nes-
se sentido, o resultado das eleicdes
permanece relevante.”

Azevedo lembra que o Brasil
tem de pagar, a titulo de amortiza-
¢ao e juros da divida externa,
US$ 7,9 bilhdes em 2002 ¢ US$
9,8 bilhdes em 2003. Ele entende
que, como o Pais ja quitou US$
3,6 bilhdes e captou US$ 3,9 bi-

que 0 Novo gover-
no vai manter a politica de supe-
ravits primérios de 3,5% a 4% do
PIB nos préximos anos. Segundo
ele, 0 governo havia criado “deli-
beradamente espaco para mano-
bra em 2003, ao desconcentrar os
vencimentos entre janeiro e mar-_
¢o . Além disso, o volume dos ti-
tulos que vao vencer no primeiro
semestre do ano que vem, embo-
ra relativamente elevados, ainda

é administrével. (S.L.)



