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CORREIO Bmmumén

verno americano, o Fundo Monetdrio Interna-
cional e muita gente aqui e ld fora).

O medo de Lula existe, ele afirma, mas a razao
principal da crise é outra: é a dependéncia do
Brasil dos investidores estrangeiros que nos fi-
nanciam e que reduzem o limite de crédito do

pais em momentos de incerteza.
Uma situagdo que Men-

num periodo de transigdo de até dois anos.

A receita é do ex-ministro das Comunicagoes
e ex-presidente do BNDES Luiz Carlos Men-
donga de Barros, um critico persistente das es-
colhas econémicas feitas pelo ministro da Fa-
zenda, Pedro Malan, e sua equipe. Para o eco-
nomista de 59 anos, ndo é exato dizer que 0
mercado financeiro anda turbulento porque

Fernando Henrique por inspiragdo do grupo e
economistas reunidos em torno de Malan. |
O candidato tucano José Serra mudaria algi-
mas dessas politicas, acredita ele. Mas a fragii-
dade externa da economia brasileira, que ii-
trangiiiliza o mercado financeiro, vai limitaia
liberdade do préximo presidente para fazer my-
dangas, seja ele quem for. E o mercado tem de gr

Armando Mendes e José Negreiros
. Da equipe do Correio

do Paulo — O PT nao vai convencer jamais
o mercado de que mudou sua natureza,
mas pode mostrar que entende a gravidade
da crise financeira em que o Brasil estd metido.
Para isso, a0 mesmo tempo em que reafirma

Acrise éreal, ¢
e nao eleitoral

CORREIO BRAZILIENSE —
Por que o mercado estd tdo
nervoso?

LUIZ CARLOS MENDONCA DE
BARROS — O mercado es5t4 ner-
VOSO por uma razao econtmica: a
percepcao, hoje muito clara, de
que o volume de recursos em
moeda estrangeira de que o Bra-
sil precisa para poder financiar a
rolagem da sua divida externa e
seu déficit em transagoes corren-
tes é maior do que o que temos
condi¢oes de captar, em momen-
tos de menor confianca no pais.
Essa € a razao basica.

e

discordayentao, de quem diz que
o motivo € politico, é o receio de
que o candidato do PT venca as
eleicoes de outubro?

MENDONCA DE BARROS —O
problema € que, constatado isso
— que o Brasil tem um limite de
crédito no mercado menor do
que suas necessidades, quando o
céundo € de brigadeiro — se vocé
adiciona a possibilidade de ter
um presidente da Reptiblica visto
com muita desconfianga pelo
mercado em fungao do histérico
do partido, do histérico do candi-
dato, do discurso contraditério e
as vezes conflitante das princi-
pais liderancas, esta inseguranca
financeira se agudiza.

CORREIO — O mercado estd
agitado hoje (sexta-feira) porque
uma pesquisa estaria para
mostrar o candidato Ciro Gomes
empatado com Serra. De quem o
mercado tem mais medo?

MENDONCA DE BARROS — O
Ciro é visto hoje talvez com uma
desconfianca até maior do que a
do Lula, porque o PT mostrou
que pelo menos uma parte do
partido e de seus economistas
tém uma visao mais clara da eco-
nomia brasileira. O Ciro é visto
como uma pessoa voluntarista,
sem apoio partiddrio significati-
vo, uma pessoa que tem um dis-
curso basicamente voltado paraa
questao eleitoral, sem consistén-
cia, sem uma andlise.... Mas € im-
portante entender que a crise
ndo é por causa das eleicoes. A
crise é por causa da fragilidade
externa.

CORREIOQ — Essa fragilidade
justifica que os juros cobrados

seu programa, precisa garantir que estd dispos-
to a adiar o cumprimento de algumas metas
enquanto conserta as contas externas do pais

pelos investidores para comprar
papéis brasileiros sejam
maiores do que os da Coldombia
ou o da Nigéria? .
MENDONCA DE BARROS —E
evidente que ai hd uma armadi-
lha de entendimento. Por que?
Porque nesses momentos de pé-
nico o mercado financeiro deixa
de funcionar na sua racionalida-
de. Os economistas dizem que 0
mercado entra num periodo de
disfuncionalidade. Todos aqueles
instrumentos que dao ao merca-
do uma consisténcia racional na
maioria do tempo, nesses mo-
“mentos, deixam de existit.Qmer-
cado deixa de refletir racional-
mente as expectativas dosinvesti-
dores. Os grandes operadores do
mercado se retraem, param, por-
que ndo hd o que fazer. Como o0s
grandes se retraem, 0 mercado fi-
ca namao de poucos players, e de

. players muito pequenos, que aca-

bam impondo o seu valor especu-
lativo. E a imprensa entra nessa
maré de medir quase de meia em
meia hora o risco-Brasil... E evi-
dente que ndo é assim que se de-
ve olhar as coisas, que nenhum
investidor que queira vir paraa
América Latina vai escolher a Co-
l6mbia. Até porque, mesmo com
todos os riscos, nés estamos fa-
lando, no caso brasileiro, de um
sistema politico que funciona, é
institucionalizado, todos os seus
mecanismos de defesa e de con-
trole estao funcionando. Enquan-
to 14, estamos falando de um pais
que estd a beira de um colapso do
sistema politico.

CORREIO — O governo tem
algum instrumento para tentar
trazer esses mercados de voltaa
racionalidade, além do que o
Banco Central ja tem feito?

MENDONCA DE BARROS —
Nio, ndo tem, simplesmente por-
que esse governo se esgota no dia
31 de dezembro. E evidente que 0
governo estd procurando, de al-
guma forma, sensibilizar os par-
tidos da oposi¢o para entende-
rem essa fragilidade. Os partidos
de oposicdo tém reagido a isso
como se fosse uma chantagem,
dizendo que eles nao sao respon-
sdveis por isso. Mas esquecem
que eles vao herdar essa fragilida-
de. Ndo é porque mudou o calen-
dério civil no dia primeiro de ja-
neiro e alguém tomou posse que

tem medo de uma vitdria de Luiz Indcio Lu-
la da Silva, o candidato do PT, nas elei-
¢oes presidenciais (como dizem o go-

donga de Barros debita
as politicas adota-
das pelo governo
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PARA MENDONCA, FRAGILIDADE ECONOMICA LIMITARA LIBERDADE DO PROXIMO PRESIDENTE PARA MUDANCAS

essa situacao de fragilidade exter-
na, de receio, vai acabar.

CORREIO —E o que os
partidos de oposi¢ao podem
fazer?

MENDONCA DE BARROS —
No caso do PT, existam jd sinais
de que eles estao comegando a
entender que vao ter de conviver
com um periodo talvez de dois
anos de transicdo. E que, nesse
perfodo de transicdo, a liberdade
que eles vao ter de mudar a poli-
tica econdmica vai ser muito me-
nor do que estao pensando. Eu
espero que o0 grupo que tem essa
visdo se torne majoritario, por-
que se nao, se o PT assumir o go-
verno desconhecendo a crise que
estamos vivendo — que € uma
crise séria, de délar — n6s sabe-
mos que se entrarmos numa cri-
se cambial, a recessao vai ser bru-
tal. Essa é a dificuldade que as-
susta 0 mercado.

CORREIO —E porisso que 0
mercado desconfia da
conversdo declaradade Lulae
do PT aos principios de
conservadorismo fiscal?

MENDONCA DE BARROS — O
mercado diz o seguinte: o PT nao
vai mudar. Se o PT fizer um dis-
curso conservador, eu nao acre-
dito porque ele nao terd condi-
¢oes de exercitar esse discurso. A
sua natureza, as suas bases nao
vao permitir. Entdo nao adianta o
PT ter uma postura de eu mudei,
o mercado nao vai acreditar.

CORREIO — EntZo o que 0
mercado quer?
MENDONCA DE BARROS —

No meu entendimento, 0 merca-
do quer que o PT reafirme os prin-
cipios de seu governo — de de-
senvolvimento, de distribuicdo
de renda— mas reconhega que
assumird o poder, se ganhar as
elei¢des, no meio de uma crise
que vai exigir dele a postecipacao
e a reducao dos principais objeti-
vos de politica economica que ele
tem, para permitir pelo menos
uma certa estabilizacao no finan-
ciamento da nossa balanca de
pagamentos. O PT terd de fazer
um discurso que nao é facil: um
discurso em que reafirme sua na-
tureza, porque isso € o que Ihe da
credibilidade, mas também mos-
tre ser politicamente responsével
e diga bem claro que estd prepa-
rado para adotar medidas bas-
tante duras. Inclusive, se for o ca-
so, um programa com o Fundo
Monetdrio que cubra pelo menos
uns dois anos do préximo gover-
no. E esta fazendo isso em defesa
do seu programa, em defesa do
que ele entende ser o melhor pa-
ra o brasileiro, mas reconhecen-
do que herdou uma crise da qual
ele é refém.

CORREIO —E possivel ter
uma idéia de como o PT se
comportaria em relacdo a
politicas macroeconomicas
como o sistema de metas de
inflacdo?

MENDONCA DE BARROS —
Olha, o PT foi muito explicito no
sentido de manter principios de
austeridade fiscal e respeito a
contratos. Eu ndo acredito que o
Lula tenha condigdes de dizer ah,
errei e ndo vou fazer. Nao numa
sociedade como a brasileira, que

¢ bem informada, com uma im-
prensa que informa e depois co-
bra. Eu acho que ele assumiu um
compromisso e vai levar adiante.

CORREIO — Na sua opinido,
como o candidato Serra
enfrentaria essas restricoes?

MENDONGCA DE BARROS —E
evidente que o Serra teria um ca-
minho muito mais facil do que o
caminho do Lula. Na crise exter-
na ele tem uma credibilidade ins-
titucional — o que o Serra sem-
pre defendeu é aquilo que o mer-
cado internacional, com algumas
divergéncias, pensa ser o correto.
Por outro lado, tem uma alianca
politica muito mais ampla do que
ado PT. Entao, nabusca de gover-
nabilidade, ele também tem um
caminho muito mais facil. Embo-
ra o Serra também vd herdar um
pedaco dessa crise, também vd
ter de reduzir suas promessas,
seus objetivos.

CORREIO — Mas as metas de
um eventual governo Serra
ainda estao muito vagas. Com
seu conhecimento do governo
e do partido, o que mudaria em
relacdo ao governo Fernando
Henrique?

MENDONCA DE BARROS — O
Serra evidentemente tem uma
leitura diferente da do Fernando
Henrique de como deve funcio-
nar a economia brasileira. E bom
lembrar que o Serra fazia parte de
um grupo de economistas que,
no primeiro mandato, sempre se
expressou Como 0posi¢ao a uma
parte da politica econdmica,
principalmente aquela que lida
com a fragilidade externa. O gru-

de forcar ou impedir a elei¢do de um candidan,
mas pode desestabilizar um governo. ’

levado em conta, adverte Mendonga: ele néo py-
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po do Malan, que foi hegemdnico
nesses 0ito anos, nunca considt-
rou isso um problema — tema
famosa frase do Gustavo Franc,
que pra ele délar e banana éa
mesma coisa, se o Brasil precisa
de mais délar ele s tem de paga
um pouco mais caro que 0s déle
res virdo. Entdo, o Serra assumit
o0 governo claramente com um
meta de redugao expressiva des
sa fragilidade. E, do jeito que furr
cionam os mercados, se ele tiver
credibilidade, mesmo que lev
quatro anos para chegar a un
déficit de conta corrente da Olt
dem de 2% do PIB, que € o qu
ele tem falado, tudo se passa des‘[
de 0 comeco como se isso jé ti
vesse sido alcan¢ado. ‘

|

CORREIO — Haveria outras?
MENDONCA DE BARROS —A
grande mudanca serd essa, mas
ela implica em outras. A maior
delas é que o Serra é um sujeito
que olha a produgao, que olha o
sistema produtivo, enquanto que
aequipe do Malan nao olha o sis-

tema produtivo. Eles entendem.
~*queatunciodo governo ¢ cuiday

da parte fiscal, da parte monetds
ria, e o resto 0 mercado faz. O Ser-
ra sabe que isso nao funciona.
Entdo haverd a volta de uma poli-
tica mais ativa de interferéncia
do governo na reestruturacao do
nosso sistema produtivo, basica-
mente com estimulos a exporta-
¢do e certamente com restrigoes
as importacoes em alguns seg-
mentos em que nos precisamos
aumentar a nossa capacidade
produtiva. Porque o grande pro-
blema do Brasil hoje é reduzir o
coeficiente de importac¢do. Com
o coeficiente de importacdo que
nés temos hoje, vocé tem de cor-
rer trés quilometros para andar
seiscentos metros. Porque na
medida em que vocé aumenta as
exportacdes, as importacoes
também aumentam... O Serra vai
tentar diminuir isso, pelo menos
para correr trés quilometros e
avancar um quilémetro e meio, ja
melhora.

CORREIO — O investidor
George Soros disse a Cl6vis
Rossi, da Folha de S. Paulo, que 0
mercado financeiro vai forcar a
piora da situacdo brasileira
como forma de impor a eleicdo
de Serra. O mercado tem esse
poder?

MENDONCA DE BARROS —

Nao, o mercado ndo tem esse
poder. Ele nao tem o poder de
mudar o resultado de uma elei-
¢do, mas tem o poder, no Brasil,
de fazer com que uma adminis-

tragao dé certo ou dé errado.

Em outras palavras: o mercado
nao é soberano, nao € o grande

eleitor, mas ele tem de ser con- |

siderado. Ele determina as con-
digdes em que o eleito vai go-
vernar. Portanto, se isso € ver-
dade, quem for eleito tem que
levar em conta o mercado. Nao
adianta dizer que o mercado é

um bando de ignorantes. Isso €
uma posi¢ao absolutamente er-

rada. Na minha leitura, o mer-
cado ndo é soberano, mas ele é
capaz de desequilibrar ou de-
sestabilizar, do ponto de vista
da gestdo econdmica, um go-
verno que o agrida, ndo o consi-

dere, ou procure, o que € pior, |

enfrentd-lo como se fosse uma
batalha ideoldgica.




