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Manter uma- gOvernablhdade permanenté

4 A,questﬁo nao ¢ saber se se trata de
- gandncia infecciosa ou de ansiedade
.rracional. A alta das cotagdes do d6-

- lar chegou a um ponto que exige uma -
agdo coordenada por parte do gover- -
* . no, para eliminar as incertezas que es-

“tdo 'minando a economia brasileira.
. Se, como disse o ministro da Fazenda,
- Pedro Malan, .0 governo ndo se exime
~ de exercer as suas fungdes até o ul-

: |
“timo dia de seu mandato, precisa to-.

" mar Jlogo medidas para evitar que a
especulagdo, que prospera em aguas
turvas, venha a comprometer 0s fun-
damentos da economia brasileira.

Ha necessxdade _urgente de que o
governo transmita a seguranca de que -

" os entendimentos com.o Fundo Mo-

- netario Internacional (FMI) levardo a-
" " um novo acordo com esta mstltulg:ao

 internacional ou a flex1blhza<;a0 do
~acordo existente. '

- Noticias nao conflrmadas tém sur-
. gido na imprensa de que o governo ja

. se acertou com o FMI para poder bai-
“xar. 0 nivel minimo das reservas de
: US$ 15 bilhdes para US$ 10 bilhdes,
+além de antecipar-os saques de duas

_minhar o Brasil para

pelo comportamento
ada economia real.
“~Houve falta de dolares no ‘mercado.

tranches de US$, 500 milhdes a que 0

Pais tem direito. Torna-se urgente -

agora que as autoridades expliquem,
de forma a mais transparente possivel,

0 que esta acordado € ajam em con-- -

sonancia para reverter uma especula-
¢do cambial desenfreada.
Se medidas .mais dtasticas forem .

'ex1g1das o0 governo ndo deve hesnar:;

em toma-las. Trata-se,
enfim, de dar um pa- . |
radeiro a um estado de .
coisas que pode enca-. -

uma crise absoluta-
mente ndo-justificada,

¢ ha ansiedade eleitoral; mas o que es-

ta acontecendo ¢ demais. Recorda-se.
‘que, para conter o-avango das.cota-
¢des, o Banco Central (BC) anunciou, .

em 3 de julho, que vendena US$ 100

milhdes por.dia até a sexta- -feira se-

guinte (dia-5). A partir do dia 9-de ju-

lho, segunda-feira da semana subse-
quente, vendena US$ 50 milhdes’ por- o

J R T

@) governo tem
de articular um conjunto tario do‘Tesouro dos
de medidas para evitar
_que a alta desabalada
do délar contagie a .~

;economia rea|5

dia até o dia 31 de julho. Na realidade,
‘0 BC colocou no mercado-muito mais

do.que previa. Ao todo, vendeu US$

2, 26 bilhdes até a ultima sexta-feira.

Agora, com a aproximagdo do fim do

‘més, o mercado ndo sabe se essa po-
’ 11tlca continuara em agosto o.que tem -
«'sido fonte de pressdo sobre o délar.
Tudo se tornou ainda mais confuso
"com as desastradas .

declaragdes do secre-

EUA, Paul O’Neill,
de que, na visita que
* fard ao Brasil e a Ar-
gentina no inicio de
agosto, ndo oferecera
apoio financeiro aos

'dois paises. Essas declaragdes foram

interpretadas como um desmentido a

possibilidade, que o governo garante
-ser real, de que o Brasil amplie até de-

zembro o.acordo em vigor com o Fun-

"do..Isso veio atigar ainda mais a es-
" pecula¢do. O délar, que chegou ‘a ser
_ cotado ontem a R$ 3,27, fechou em

R$ 3,185 (venda) '
‘ Essa snua(;ao é extremamente dano—

$a para o Brasil, porque abala a credi-

‘bilidade da polltlca econdmica € se re-
flete no risco-pais, Onten, o C-bond, 0 °
papel brasileiro mais liquido, teve
-uma queda de 4%, sendo cotado a US$
0,525, com 2.164 pontos-basicos de-
“spread” ‘com relaqao aos tltulos do -

Tesouro dos EUA.-

-Isso significa que o crédito extemo
ja muito escasso, _toma-se pr01b1t1vo
em termos de custo. Naturaimente,
com esse quadro o crédito as empre-

sas nacionais também se torna mais.
" restrito, criando mais dificuldades pa--
-ta a condugdo dos negdcios, em uma

fase em que a economia brasileira po-

" deria crescer de forma consistente.

_ Deve-se ter em mente também que,
diferentemente do que ocorre €m ou-

~ tros paises, 0 governo precisa finan-

ciar constantemente sua divida no
mercado, que passa a exigir taxas
maiores e prazos cada vez mais curtos
para aplicar em titulos publicos. Os

‘bancos que financiam a divida do se- "~

tor publico ficam com suas carteiras .
~ainda mais carregadas com obriga-

¢des do governo.-As crescentes des-

conflangas sobre a evolugéo-da eco-
nomia brasileira acabam se refletindo
sobre 0 “rating” dos bancos, como se
tem visto pelas notas mais baixas que
as agéncias de classmcagao de risco

.tem dado a'institui¢des nacionais.

- Nem para os exportadores um délar

: 'supervalonzado no Brasil é vantajo-

so. Os 1mportadores de produtos bra-

_sileiros ndo estdo alheios ao movi-

mento do.cambio e, se ele sobe de-
mais, passam a exigir descontos dos
exportadores. Como resultado, o in-
gresso efetivo de délares via exporta-

¢Oes tende a ser menor.

Ha também, paralelamente, um en-

" carecimento- de produtos intermedia-

rios ¢ matérias-primas importadas.
Em conseqiiéncia, aumentam 0s

' custos para as industrias, que tendem

repassa-los ao varejo Ha resisténcias

a0 repasse para o COHSleldOI' :€m um

mercado em que a demanda se man-
tém ainda muito. fraca. Mas, a médio
prazo, a situagdo se torna insustenta-

vel, pressionando a inflagao.
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