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maior empréstimo jd concedido pelo
Fundo Monetdrio Internacional (FMI) ao
Brasil, de US$ 30 bilhoes, custard até trés
vezes mais que a taxa tradicional de juros
cobrada pela instituicao. As taxas vao va-
riar de 3,22% a 7,22% ao ano. Os juros normais sao
de 2,22%. O custo maior serd uma puni¢ao do Fun-
do porque o Brasil, ao sacar US$ 10 bilhoes em ju-
nho ultimo, estourou em 358% o limite de saque de
US$ 3 bilhdes a que tinha direito como sécio do or-
ganismo. “Ainda assim, trata-se de um acordo espe-
tacular para o Brasil”, disse o presidente do Banco
Central, Arminio Fraga. Se tivesse que recorrer ao
mercado tradicional de titulos — que lhe fechou as

portas — o pais estaria pagando juros superiores &
20% ao ano para captar o dinheiro que necessita pa-
ra fechar suas contas. :
Ao anunciar ontem detalhes do acordo, o minis-
tro da Fazenda, Pedro Malan, cobrou dos candida-
tos a Presidéncia da Repuiblica apoio incondicional
ao programa fechado com o FMI. “O acordo ndo é
apenas importante para a superagao das atuais tur-
buléncias no cendrio internacional, mas também
para garantir uma transi¢ao tranqiila ao préximo
governo”, disse. “E preciso que os candidatos, daqui
por diante, mostrem seu apoio de forma clara, ine-
quivoca e crivel. Nao serd nada mais do que a con-
firmacao do que se tem dito e lido”, ressaltou.

Luiz Indcio Lula da Silva, do PT, disse que ndo havia
outra alternativa para o Brasil, diante da grave crise, a
ndo ser pegar dinheiro com o FMI. Ciro Gomes, do
PPS, se recusou a falar do acordo. Mas seu principal
assessor econdmico, Mauro Benevides Filho, ressal-
tou que um eventual governo Ciro honrard o progra-
ma fechado com o Fundo. Mesmo querendo marcar
posicao diferente dos adversérios, Anthony Garoti-
nho, do PSB, foi cauteloso. Afirmou estar preocupado
com o acordo e que “ninguém deve comemorar uma
ida a0 banco para pegar dinheiro emprestado”. José
Serra, do PSDB, destacou que o apoio do FMI ajudard
o pafs a se tornar menos vulnerével.

Pelo novo acordo com o FMI, o Banco Central

suspendeu a intervencao didria no mercado de US$
50 milhdes. Como ganhou poder de fogo maior —
poderd usar até US$ 10 bilhdes das reservas interna-
cionais do pais para intervir — o BC agiréd de forma
mais vigorosa para conter a alta do délar. O merca-
do reagiu favoravelmente ao acordo. O délar fechou
o diaaR$ 2,91, a menor cotagdo em duas semanas,
com baixa de 3,64%. A Bolsa de Sao Paulo teve alta
de 4,52%. O risco-Brasil despencou 8,48%, encer-
rando a quinta-feira em 1.759 pontos. “O humor do
mercado melhorou muito. Mas os investidores ain-
da se guiarao muito pelo andamento das elei¢es”,
disse 0 economista-chefe para a América Latina da
Consultoria IdeaGlobal, Ricardo Amorim.

ACORDO RECORDE

0 acordo fechado na tarde de
quarta-feira, de US$ 30 bilhdes,
mostra, na opiniao do ministro
da Fazenda, Pedro Malan, que o
Brasil tem e terd apoio interna-
cional. “O apoio do Fundo ndo é
apenas para a supera¢do das
atuais turbuléncias no cendrio
internacional, mas também para
garantir uma transicdo tranqiila
ao préximo governo”, disse. Se-
gundo Malan, é importante ficar
claro que os US$ 30 bilhoes ndo
sdao uma doacao. “H4 a percep-
¢ao clara de nossa parte, e daque-
les que acompanham a atual si-
tuacao, que o Brasil é muito im-

portante paraa AméricaLatina.

Se esse acordo ndo saisse, 0 custo
para a populacdo brasileira seria
muito alto, com crescimento me-
nor e desemprego maior”, afir-
mou o ministro.

&

DINHEIRO DISPONIVEL

Do empréstimo de US$ 30 bi-
lhdes aprovado pelo EMI, US$ 6
bilhdes (20%) serdo desembolsa-
dos ainda este ano. A primeira
parcela, de US$ 3 bilhoes, estard
disponivel para saque assim que
a diretoria do Fundo aprovar o
acordo. O que deverd ocorrer no
inicio de setembro. A outra parce-
la, também de US$ 3 bilhdes, sai-
rd em novembro, depois da pri-
meira revisao do novo acordo. No
ano que vem, 0 NOVO governo terd
a disposigao US$ 24 bilhdes. O
acordo prevé a liberagdo desse di-
nheiro em trés parcelas. A primei-
ra em abril, depois da segunda re-
visao do acordo; a segunda, em
julho; e, a terceira, em outubro. O
préximo presidente terd o direito
de abrir mao do acordo. Mas o
presidente do Banco Central, Ar-
minio Fraga, considera impor-
tante a manutenc¢ao do contrato
com o FMI para reduzir as des-
confiancas em relagdo ao pais.

TAXAS PUNITIVAS

O Brasil pagard taxas de juros
até trés vezes maior que as prati-
cadas normalmente pelo FMI no
novo acordo. A justificativa: com
o saque de US$ 10 bilhoes feito
em junho ultimo, o pais extrapo-
lou em 358% o limite mdximo de
sua cota de saques na instituicdo,
de US$ 3 bilhoes. Pelo que infor-
mou o ministro Pedro Malan,
dois tercos dos US$ 30 bilhdes —
isto €, US$ 20 bilhoes — estarao
disponiveis por meio de uma li-
nha tradicional, de stand by. Nes-
se caso, 0s juros serao de 2,22%
a0 ano mais um ponto percen-
tual de juros para o que exceder a
200% da cota de saque e 2,22%
mais dois pontos percentuais ao
que ultrapassar 300% da cota. O
prazo de pagamento dessa linha
serd de trés a cinco anos. O res-
tante do empréstimo (US$ 10 bi-
lhoes) vird por meio de uma linha
com juros punitivos, a Supple-
mentary Reserve Facilities (SRF).
Além dos juros de 2,22% ao ano, o
governo brasileiro terd que arcar
com encargo adicional entre trés
e cinco pontos percentuais. Ou
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“TEMOS A CONFIANCA DE QUE
PODEMOS SUPERAR AS
DIFICULDADES QUE ATORMENTAM
0 PAiS NESTE MOMENTO. 0
ACORDO FALA POR SI SO. E
ESPETACULAR PARA O BRASIL”

ARMINIO FRAGA, presidente do Banco Central

seja, uma parte do financiamen-
to terd juros finais de 7,22%. E im-
portante ressaltar que, como o
Brasil jd extrapolou sua cota de
saque, todo o empréstimo terd
taxa adicional. A linha do SRF se-
rd paga em dois anos.

PISODE US$ 5 B

O presidente do Banco Central
admitiu que o préximo presiden-
te da Republica poderd assumir o
comando do pafs com as reservas
em US$ 5 bilhdes, conforme acor-
do com o FML. “Mas nao acredito
que isso acontecerd”, ressaltou.
No seu entender, o pais voltard a
receber linhas de crédito comer-
ciais, diminuindo a necessidade
de intervencao do BC no merca-
do para atender empresas com
dificuldades para pagar dividas
no exterior.

METAS DE SUPERAVIT

O superdvit primdrio (receitas
menos despesas, sem levar em
conta os gastos com juros da divi-
da ptiblica) de 3,75% do PIB para
2003, segundo Malan, jd estd as-
segurado por meio da Lei de Dire-
trizes Orcamentdria (LDO), apro-
vada pelo Congresso, com 0 apoio
das liderancas de todos os parti-
dos. Para que se mantenha esse
superdvit em 2004 e 2005, como
prevé o novo acordo com o FMI, a
LDO do ano que vem tera de es-
pecificd-lo. “Essa medida é de in-
teresse do pais, pois permitird ao
governo pOr em uma trajetoria
declinante a relacdo da divida pui-

blica com o PIB”, disse o ministro.
Hoje, essa trajetdria € espantosa-
mente ascendente, porque meta-
de da divida liquida do setor pu-
blico € corrigida pelo délar.

DIALOGO COM O FMI

O ministro Malan garantiu que
0 novo governo manterd um did-
logo aberto com o FML. Ele disse,
ainda, que estd convencido da im-
portancia da preservacao do acor-
do ao longo de 2003. “A julgar por
vdrias declaragdes publicas, con-
versas de bastidores e textos escri-
tos pelos candidatos a Presidéncia
da Repuiblica, acredito que ndo
haverd de faltar apoio ao acordo”,
emendou. O apoio ao acordo com
o FM], afirmou o ministro, reduzi-
rd o grau de incerteza relativo a su-
cessao presidencial.

AJUDA SEM AMARRAS

Para o presidente do Banco
Central, o acordo com o FMI é
simples, “construido em cima de
licdes que o pais aprendeu nos
ultimos anos”. O acordo, acres-
centou, funcionard como um ali-
cerce, um caminho para o desen-
volvimento. “Temos a confianga
de que podemos superar as difi-
culdades que atormentam o pais
neste momento. O acordo fala
por sisé. E espetacular para o
Brasil”, assinalou. Segundo Armi-
nio Fraga, o acordo é minimalis-
ta, simples, e se concentra em
questdes como a responsabilida-
de fiscal e monetdria e o respeito
aos contratos. Nao representa

“0 APOIO DO FUNDO NAO E APENAS
PARA A SUPERACAQ DAS ATUAIS
TURBULENCIAS NO CENARIO
INTERNACIONAL, MAS TAMBEM PARA
GARANTIR UMA TRANSICAO
TRANQUILA A0 PROXIMO GOVERNO”

PEDRO MALAN, ministro da Fazenda

nenhum tipo de restricao ao mo-
delo que o préximo presidente
dard aos rumos do pais. “O acor-
do preserva as bases da econo-
mia e ndo impde nenhuma amar-
ra ao futuro governo”, disse.

FIM DAS INTERVENCOES

Desde ontem acabaram as in-
tervencoes didrias oficiais que o
BC vinha fazendo no mercado, a
chamada ragdo didria de US$ 50
milhdes. Arminio Fraga disse, po-
rém, que o BC tem interesse em
continuar irrigando o mercado e
vai se manter presente no merca-
do avista, de linhas de crédito e
de recompra de titulos da divida
externa.

PRESTACAO DE CONTAS

No novo acordo com o Fundo,
ficou acertado que o Banco Cen-
tral terd de prestar contas a insti-
tuicdo todas as vezes em que as
intervencdes (vendas de délares)
ultrapassar a US$ 3 bilhoes em
um espago de 30 dias. “Quando
isso acontecer, abriremos um
didlogo com o Fundo”, afirmou
Arminio Fraga. O didlogo terd
que ser mantido pela préxima
administracdo. “Mas nao hd ne-
nhuma exigéncia oculta. O Fun-
do pode fazer recomendacoes ao
governo, que pode ou nao
concordar”, ressaltou Fraga.

INFLACAO MAIOR

O governo brasileiro pediu e o
FMI autorizou quase dobrar a

meta de inflacdo acumulada nos
doze meses terminados em se-
tembro préximo. E uma forma de
acomodar a disparada dos precos
e das tarifas publicas nos tltimos
meses. No acordo anterior, a in-
flagdo no periodo seria de 4,2%.
Agora, passou para 8%. Para o fim
do ano, o Fundo e o governo acer-
taram inflagdo acumulada de
6,5%, bem acima do teto da meta
—5,5% — com a qual o governo
se comprometeu junto a popula-
¢do. Serd o segundo ano consecu-
tivo que o governo Fernando Hen-
rique ndo cumprird as metas de
inflacdo, Para os doze meses ter-
minados em marco do ano que
vem, a inflacdo serd de 6% segun-
do o novo acordo. Para junho, de
5,5%, €, para setembro, de 5%. Ou
seja, ainflacdo, na avaliacao do
BC, vai cair, mas de forma muito
mais lenta do que se previa. Armi-
nio Fraga ressaltou que, em todos
0s casos, a inflacao poderad variar
2,5 pontos percentuais para cima
ou para baixo, diminuindo o risco
de estouro das metas.
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APOIO EXPLICITO

Pedro Malan disse que nunca
foi intencao desse governo e do
EMI que o novo acordo tivesse a
assinatura dos candidatos a Pre-
sidéncia da Reptblica. Mas, se-
gundo ele, é preciso que os can-
didatos, daqui por diante, mos-
trem seu apoio ao acordo de “for-
ma clara, inequivoca e crivel”.
Para o ministro da Fazenda, isso
ndo serd nada mais do que a con-
firmacdo do que se tem dito e li-

do. H4, segundo Malan, um tre-
cho em uma carta do petista Luiz
Indcio Lula da Silva onde se lé:
“Vamos preservar o superavit
primdrio que for requerido para
a estabilizacao da divida publica
em relacdo ao PIB”. Lula, mesmo
ndo tendo seu nome citado, foi o
tinico candidato lembrado por
Malan ao justificar o acordo com
o Fundo.

LINHAS EXTERNAS

Arminio Fraga disse que sua
expectativa é de que, com o0 acor-
do, haja um retorno gradual das
linhas de crédito para o Brasil,
que secaram nas ultimas sema-
nas de uma forma inédita. “A
aversdo ao risco vai diminuir,
quando se olhar com cuidado os
nimeros da economia brasileira.
Os créditos vao voltar”, garantiu.
O acordo, destacou Fraga, repre-
senta uma enorme oportunidade
a custo baixo, em um momento
de crucial importancia. “E crian-
do confianca que as linhas
voltardo”, afirmou. Ele lembrou
que o programa atual substitui o
acordo anterior com o Fundo,
que acabaria em dezembro deste
ano. “De qualquer forma, fica a
op¢do para o préximo presidente
pagar ou renovar por mais um
ano o empréstimo de US$ 10 bi-
lhdes feito em junho tltimo, que
vencerd em 2003".

APOIO TOTAL

O ministro da Fazenda disse
que ndo é justo dizer que o FMI
demorou muito para socorrer o
Brasil, por decisao dos Estados
Unidos, o maior acionista da ins-
tituicdo. H4, segundo Malan,
acordos que levam meses para
ser fechados. “O pais conseguiu
acertar tudo com o Fundo em
menos de duas semanas. Eum
tempo muito curto, que compro-
va 0 nosso histérico de
credibilidade”, disse. Ele destacou
que qualquer acordo envolve um
intenso trabalho prévio de nego-
ciacao, pois passa por varios go-
vernos do mundo, que sdo s6cios
da instituicao. “Esse acordo foi fe-
chado dois meses antes das elei-
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¢oes. E um avango’, assinalou.

HORA DA JUSTICA

Em 1997, §Coréia do Sul que-
brou. Foi ao FMI uma tinica vez e
hoje estd crescendo a taxas supe-
riores a 4% ao ano. Em 1998, foi a
vez de a Russia quebrar. Aquele
pais também recorreu uma tinica
vez ao FMI e agora estd crescen-
do a taxas superiores a 3% ao ano.
Em quatro anos, Brasil recorreu
ao FMI trés vezes, mesmo assim
continua enfrentando sérios pro-
blemas e crescendo a taxas me-
diocres. O ministro Pedro Malan
ndo quis dizer, porém, onde foi
que o Brasil errou. Afirmou, ape-
nas, que o Brasil estd dando e vai
continuar dando certo. E que “a
histdria ainda fard justica ao go-
verno de Fernando Henrique”,
devido aos avancos conseguidos
em sua administracdo. ”



