~ Folego para a divida e fundos

‘BC e CVM langam pacote para evitar saques e perdas nas aplicacoes de renda fixa

K As medidas da CYM e do BC

Enio Vieira e Isabel Sobral*
BRASILIA

Banco Central (BC) e a Comissao de

Valores Mobilidrios (CVM) lancaram

ontem uma ofensiva para acabar com

os prejuizos e estancar a fuga de

investidores dos fundos DI e de renda fixa. O

objetivo também é facilitar a rolagem da divida

ptblica ja que, nas tltimas semanas, 0 governo

tem encontrado dificuldade para vender seus

titulos. Até o fim do ano, o BC vai recomprar até

R$ 11 bilhoes em titulos que estao nos fundos e

trocaré papéis com vencimento de longo prazo
por outros mais curto, abaixo de um ano.

Para compensar o aumento de dinheiro em

circulagio com a recompra dos titulos,  as;

exigéncias de compulsoérios sobre depdsitos a
vista, a prazo e sobre a poupanca, mantidos
obrigatoriamente pelos bancos no BC, foram
aumentados em também R$ 11 bilhoes.

— A justificativa é acalmar a vida financeira
. de cidadaos e empresas enquanto nao se
resolvem as incertezas internas e externas da
economia — afirmou o diretor de Politica
Monetaria do BC, Luiz Fernando Figueiredo.

A alta dos compulsérios evitard que o di-
nheiro da recompra de titulos seja usado paraa
especulacdo com o ddlar. Na poupanca, o com-
pulsério subiu de 20% para 25%; nos depositos
avista de 45% para 48%; e nos depositos a prazo
de 15% para 18%. A diretoria do BC acredita que
a medida nao tera impacto no crédito.

— Se n3o houvesse o aumento compul-

sério, ainda assim nao haveria risco de pres-
sd0 no cambio porque os bancos tém limites
legais para aplicar em moeda estrangeira—
avaliou o diretor do BC.

Prazo médio da divida
piiblica deve diminuir

e A prioridade sera recomprar titulos pos-fi-
xados (LFTs) com vencimentos entre 2002 e
2006, que estdo na carteira dos fundos DI. O
grande desagio (desvalorizacdo) desses papéis
tem comprometido a rentabilidade dos inves-
tidores. A troca de titulos de longo prazo por
outros com vencimento mais curto, segundo o
diretor do BC, ndo terd um limite preesta-
belecido ou tipos de papéis pre-definidos.

— Deve aumentar a demanda por titulos do
governo. Ninguém queria comprar esses pa-
péis com medo de que eles se desvalorizassem
e prejudicassem ainda mais a rentabilidade
dos fundos —disse Raphael Camara, gestor de
fundos da Maxima Asset Management.

Mas os leildes de troca reduzirdo, ainda
mais, o prazo médio de vencimento da divida
publica. Em junho, esse prazo ja estava em
32,86 meses, contra 34,97 meses em 2001.

— Os vencimentos de titulos em menos de
um ano somam hoje 35% da divida. Em 1999,
essa relacao era de 80% — disse Figueiredo.

COLABOROU Luciana Rodrigues
*Do GloboNews.com

A MUDANCA NOS FUNDOS

@ COMO SAQ AS NOVAS REGRAS?
Os titulos piblicos pds-fixados com
vencimento em até um ano poderao ser
contabilizados pelo seu valor de face, ou
seja, pela quantia que sera paga pelo
governo no resgate dos papéis. Para
aderir 2 nova regra, o fundo tem que ter
capacidade financeira para manter os
titulos piiblicos na sua carteira até a data
;ilf\éencimento. A decisao é do gestor do
fundo.

@ QUEM SERA BENEFICIADO?
Todos os fundos de investimento
financeiro (FIFs), fundos de investimento
em cotas (FACs) ou fundos de
investimento no exterior. A regra vale para

" as modalidades de FIFs e FACs
ps-fixados (fundos DI), prefixados
(fundos de renda fixa), multimercados e
derivativos. Nada muda para fundos de
ages ou fundos cambiais.

€ COMO 0 TITULO SERA
CONTABILIZADO?

Para os papéis que ja estao na carteira
dos fundos, sera contabilizado o valor
registrado na cota do investimento

ontem. Nas proximas compras de titulos
pelos fundos, valera o preco do leildo
realizado pelo governo.

€ 0 QUE ACONTECE COM

0S FUNDOS DI?

As aplicagdes que aderirem
completamente as novas regras nao terao
mais prejuizos.

€ 0 QUE ACONTECE COM

0S FUNDOS DE RENDA FIXA?
Como essas aplicacdes compram tanto
titulos prefixados como pés-fixados,
dependeré da carteira de cada fundo. A
tendéncia é que diminua a volatilidade.

€ COMO 0 GESTOR VAI MEDIR SUA
CAPACIDADE FINANCEIRA?

A exigéncia & importante porque garante
que, no futuro, caso os saques continuem
fortes, o fundo n@o dara prejuizo ao
cotista que ficar na aplicagao. Mas a
adesao sera uma escolha do gestor, que
devera levar em conta a liquidez do
fundo, o perfil dos investidores e 0
histdrico de depdsitos e aplicaces.

" por diltimo, a aliquota do

* 15% para 18%.

L

’Q RECOMPRA DE TITULOS
0 BC far4 uma recompra de titulos, prioritariamente Letras Financeiras do Tesouro (LFT),
, num total de até R$ 11 bilhdes, com vencimento até 2006, exclusivamente para encurtar

‘ os prazos dos titulos existentes nas carteiras dos fund nvestimento.

COMPULSORIO S
0 BC aumentou as aliquotas dos Lm:‘m“dd:
compulsrios sobre os depdsitos a prazo, dater do'

@ 3 vista e em cademetas de poupanca, e Polti
' esse adicional somara R$ 11 bilhdes que i
servirdo para fazer frente &s recompras. Monetaria do
Banco Central

NOVO RECOLHIMENTO
_= 3 0 recolhimento compulsdrio sobre

4 depdsitos em poupanca teve i
um aumento de 5 pontos .+
percentuais. Ou seja,
a aliquota passa de 20% para 25%.
A aliquota do compulsdrio sobre
depésitos 2 vista (conta corrente)
foi de trés pontos percentuais,
passando de 45% para 48%. E,

compulsbrio para depdsitos a
prazo (titulos pablicos, CDBs)
subiu também trés pontos
percentuais, passando dos atuais




