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Da sucursel de BRASILIA

Amu- da rigidez prometida para a
politica monetdria em 1981, a liberacfio
dos precos no setor industrial e os in--
vestimentos nos programas substituti-
vos ‘de. enérgia exercerfio inevitdvel

mlo inflaciondria, capaz de neutra- | |

o estorco do controle da inflago
pela vie da limitacho do crédito. Por
¢s3a razfio, o ministro do Planejamento,

" Delfim Netto, vem-se recusando a fazer
estimativas sobre a taxa inflaciondria
deste ano, preferindo admitir que ela.
ficard cerca de 15 pontos abaixo da
. mﬂaclo do ano passado, o0 gue signifi-
¢aré umda taxa em torno de 100%.

* Dentro dessa realidade, a estimati-
va :do ministro da Fazenda, Ernane
Galvéas, de uma friflacio de 70% no.
comnte ano, nio é ievada em conside-
racho pelo Netor empresarial e nem
‘mesmo pelos executivos governamen-
tais, que preferem explicd-la como um
dos componentes do “marketing” an-
tiinflaciondrio, E evidente — explica
um téenico — que, se 0 governo, no
‘infcio: do ano, pregar uma inflacfio de
100%, ela teré todas as chances de
\dobnr no final do exereicio.
ubeo governg t:!ee‘l’dlu promo‘(r’er uma

raclo gradual dos precos dos pro-
dutos do setor industrial, que estavam
80D severa ndmmuttaclo da Secretaria
-Especial de Abastecimento e Precos
(8eap), como forma de recompor os
lucros dos empresdrios, dando-lhes a
oportunidade de participar do esforco
de aumento da poupanca interna, para
financiar a inddstrig, as exportacoesea
substituicho energética.

‘Contudo, prevendo os efeitos infla- |

ciondrios dessa libertacfio de precos, o
‘ministro do Planejamento esté propen-

s0 aredyzir a velocidade das liberacfes,

para diluir o impacto na {nflacho. A

previstio inicial de ir iberando, & propo-

cloemqmiomwnem 0, 08 prazos
‘dos reajustes sers substitufda por uma
: lﬁtudo de maioz prudéncia.

Alguns segmentos de grande. aensi-
Abmdldé no comportamento dos indices
de precos, como a indastria de esmaga-
“mento da soja, que produz os dleos
comestiveis, terfio dificuldades para
obter uma liberacfio total de seus pre-

¢os. Nesse caso espeetﬁco. além da in- |

fluéncia nos indices de custo de vida,
especialmente no INPC, transformado.

nopunet al indexador da economis, ;,
u&mmm«memﬂ

uma;
seus derivados poderia estim uma
corrida com o8 précos no mercado in-
ternacional, sltamente deavanbajosa.i
para o ¢onsumidor brasileiro.

E previsivel, portanto, um recuo do
governo em relagio & liberacfio dos

'mcot da 80jd e derivados, preferindoo |

tro Delfim Netto assumir os riscos
de Tovoe aonkonw com 08 produtores e
exportadores do Sul.
PRESSAO DA ENERGIA
Para explicar a pressiio inflacions.
programa de substituicfio ener-

xetict, 08 executivos governamentais |

““descobriram” que o Prodlcool, a Ferro-

~ via do A¢o, os metrds e o programa de |

economia de combustiveis, que o Minis-
tério dos Transportes vem realizando

por intermédio da EBTU com os Esta- |

‘dos e principais munieipios brasileiros,
tém uma grave componente inflaciond-
ria, émbora alguns deles produzam efei-
tos salutdrés em termos de balanco de
pagamentos.

Para esses técnicos, se, deum lado, |

o Prodlcool, ao provocar uma redu
no consumo de gasoling, produz ug:“

‘| zando os efeitos da libera

Delfim admite taxa de 100%

quéda nas importactes de petroleo e,

mentos por outro, nada agrega 4 eco-

‘nomia em termos de crescimento do
‘produto. Ocorre — lembram — que o

resultado do Prodleool tem de ser medi-

 do, também, em termos de passageiros/

quildmetro.  Se n&o h4 um aumento
dessa relac#io, nada é adicionado a eco-

‘nomia e se estard apenas submtuindo
& gasolina pelo élcool. : ;
.No caso dos metrds do Rio esde 8&o |

Paulo, que consumirfio, juntos, mais de
60 bilhdes de cruzeiros, este ano, o

exemplo é ainda mais {lustrativo: have-

rd, tlo-somente, uma substituicio de
modo de trampom transferindo-se pa-

ra 0 subsolo os passageiros que sfo.
.conduzidos na superticie. H4 uma subs-

tituicio do Oleo diesel dos coletivos

‘| pela enetgia elétrica dos trens do me-
. gro ), mas, como nfo se aumenta a.oferta
‘de

rc/quﬂbmetro, n#o hé um resultado If-

‘'quido para a economig, embora os efei-
aciondrios desse mvestimento-

tos i
‘sejam vlltve

Galvus 's0 “mnrkehng’;

, ém termos de passagei-

.produtore:

.No mesmo nxvel de argumentacﬂo
colocam 0s executivos governamentais

.| & Ferrovia do Ao, 0 Programa do Car-

véo e outras iniciativas demmdu a
‘mudanca do
‘O que se :‘g
um técnico — & uma substituichio quall-
tativa da economia, por meio de seu
ajustamento & nova realidade energéti-
‘ca mundial, mas isso estd sendo feito s
gx:tu de uma inflagio diffeil de con-
lar
. Como os investimentos substituti-
~vos de energia vio crescer ainda mais
‘este ano, desobriga-se o governo de
. compromissos envolvendo uma queda

| substancial na taxa inflaciondria, a des-
‘| peito dos custos soclais da repeticéo, -

pelo segundo ano consecutivo, de uma |

: mﬂaclo de trés digitos

A CONTRA- orensWA i
, heutrali-
408 precos
¢ dog investimentos no setor de energia,
© governo conta com uma polftica mo-
netaris ainda mais estreita do que ade

‘Parn' combater a infla

‘| 1980 e com uma safra agricola 10 213%
acima ‘da colhida no ano passado.

‘O controle pela via monetdria — |

| 1imitacfio em 50% do crescimento dos

principais indicadores monetdrios, co-
mo meios de pagamento, base monetd-
ria e crédito ao setor privado pelos
bancos em geral, inclusive os estatais —
fica, contudo, condicionado a uma que-
da sensfvel no crescimento do produto
e a0 éxito do apelo governamental para
a reducéio do consumo e o aumentoda:

_poupanga.

Em 1980, o governo fixou para o
Banco do Brasil uma e; de 45% |
de suas aplica¢Ges sobre o saldo de 31
de dezembro de 1979, mas o exercicio
foi encerrado com o BB exibindo um
crescimento de 65% de suas aplicactes,
motivado sobretudo pela execucfio das
“contas em aberto” do orcamento mo-
netério, beneficiando a agricultura, no
plano do crédito de custeio, e as expor-

tacoes.
E essa expansfio de 85% 80 foi obti-
da gracas a uma reducéio ca nas

aplicacOes normais do Banco do Brasi,

- sobretudo nas dirigidas ao comércioe &
- indastria, restri¢lio que néo poderd vol-

tar a ser aplicada com o mesmo rigor

' em 1981, sob pena de o banco abando-

nar sua atuacfio em dois importantes
setores da economia, por ele sempre

-atendidos.

A alternativa é.um controle dn‘
“contas em aberto”, agora classificadas
como ‘“contas pﬂoﬂtmu” estabele-
cendo-se tetos rigidos, a partir dos

- quais nfio se permitird grandes exces-

sos. Embora o aumento dos juros do

_crédito subsidiado tenha representante

um esfor¢o do governo no sentido de
induzir un::p rxtnaior contruncpu‘%da de
‘Tecursos pi 08 para ac

s rurais, o eteiar uqlo
da massa subsidiada podera ter neutra-
lizado, se se repetir, este ano, uma infla-
cfo na faixa dos 100%, hip6tese em que
continuard alarmante o diferencial de
taxas de juros subsidiados em relaciio

| aos praticados no segmento livre do

mercado. eTambém deve ser considera-
do que, este ano, o governo n#io contard
com a ajuda das contas cambiais, que
em 1980 operaram como mecanismo
contracionista da base monetéria. Com
as reservas no limite minimo de segu-
ranca, as autoridades ter&o de recorrer
a outras fontes de recursos nfo-
inflacionérios e as op¢des, nesse caso,

| limitam-se quase exclusivamente & via
.| fiscal, conforme ocorréu com o IOF,.
‘que teve sua alfquota incidente sobre
a8 lmpom(g:ie: elevada de 15 para 25%. |
{ Mas, nessa Jom

também seréo ine-

poxunte,-!amo ‘balango-de

-Paga- +i-




