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a conjugacdo dos seguintes
instrumentos bésicos:

a) Politicas monetéria e
fiscal voltadas para o con-
trole gradual da demanda
agregada e o estimulo a
oferta de setores priorita-
rios (exportacdo, agricultu-
ra e energia);

b) Politica cambial;

¢) Politica comercial;

d) Politica energética; e

e) Politica de desenvolvi-
mento agricola.

mentos externos. Vale notar
que os resultados ja obtidos
em 1980 com a significativa
desacelera¢io monetéria
(base monetaria caindo de
uma taxa de expansao de
84% em 1979 para 54% e
meios de pagamento de 84%
para 70%) assim como a
_acumulacao de um supers-
vit efetivo de caixa do Te-
souro de cerca de Cr$ 313 bi-

3. Os instrumentos lista. 1h0es (cerca de US$ 5 bi.
dos nos itens “a’ e ‘b’ sio lnoes), em contraste com
importantes no processo de SuPeravit de Cr$ 2,3 bilhges
ajustamento a curto prazo, M 1979, utilizado para fi-
enquanto os trés ultimos fa. Danciar subsidios implicitos
rio sentir seus efeitos a mé. 40 Or¢amento monetario, j4
dio e longo prazos, possibili- Permitem antecipar efeitos
tando a correcdo dos dese- favoraveis sobre a inflagio
quilibrios fundamentais no © © balanco de pagamentos
balango de pagamentos do +20longode 1981,

Pais.

4. O rigor na execucéo de
politicas monetaria e fiscal
austeras ja definidas pelo
governo, especialmente na
formulagdo do orcamento
monetario para 1981 (500;
de expansdo monetdria) e
na fixag¢do de tetos para os
dispéndios das empresas es-
tatais (73% de crescimento
em 1981), devera refletir-se :
positivamente na balanca 5. A politica cambial sera
comercial, pelas seguintes administrada de forma a
razdes: sustentar a competitividade

a) A demanda agregada das exportacdes brasilei-
deverd ter sua expansido ras. A pratica das minides-
amortecida, reduzindo a valorizacbes a intervalos
procura por importacdes; curtos e incertos serd man-

h) A estocagem especula- tida e, com a flexibilidade
tiva de produtos importa- das taxas de juros domésti.
dos seréd dificultada pela cos, se poderad conciliar os
contencdo do crédito e flexi- objetivos de melhoria da ba-
bilizacdo das taxas de ju- lanc¢a comercial com as ne-
ros; cessidades de estimular a

¢) A poupan¢a interna, captacdo de recursos exter-
sob o estimulo de novo enfo- nos pelo setor privado.
que para a correcdo mone- 6. Na 4rea da politica de
taria e para as taxas de ju- crédito as exportacdes, vo-
ros, deverd ser ampliada, lume substancial e crescen-
inibindo o crescimento do te de financiamento seré co-
consumo, com o que parcela locade a disposicdo do se-
maior do Preduto Interno for, procurando-se simulta-
Bruto poderd ser destinada neamente:

3 exportagcfio. Simultanea- a) Reduzir a dependéncia
mente reduzir-se-4 o hiato desses créditos em relacéo
de recursos com menor & emissiopriméria de moe-
pressdo sobre os financia- da, mediante o desenvolvi-

Parcela maior
do PIB seri
destinada a
exportagdo

mento de fontes de recursos
néo inflacionarios, de que é
exemplo a subscrigdo de
ORTN no valor de Cr$ 110
bilhées pela Caixa Econé-
mica Federal e a utilizagcéo
do excedente fiscal relativo
a arrecadacdo do Imposto
sobre Operacdes Financei-
ras, com a respectiva eleva-
¢do - da aliquota sobre as
operacoes de cdmbio de im-
portacao de bens e servigos,
del5para25%;

b) Utilizar recursos dis-
poniveis nos mercados fi-
nanceiros internacionais
para financiar as exporta-
¢0es brasileiras via “bu-
yer’'s credits’’, onde se in-
clui a integracéfo, nesse pro-
cesso, de bancos internacio-
nais.

7. Em relacdo a politica
comercial, dois serdo os
pontos bésicos. Primeiro, a
continua diversificacio de
produtos e mercados, de
modo a assegurar a expan-
sdo das exportacdes, mes-
mo em periodos de menor
crescimento do comércio e
da economia mundiais. Nes-
te particular, cabe destacar
‘0 excelente potencial repre-
sentado pela exportacdo de
servi¢os que seré altamente
utilizado em 1981. Segundo,
o esfor¢o para ampliar o
acesso das pequenas e mé-
dias empresas ao mercado
internacional, de modo a

utilizar com eficiéncia as.

margens de capacidade
ociosa muitas vezes ai exis-
tentes.

8. A politica energética
constitui elemento funda-
mental para o equilibrio a
médio e longo prazos do ba-
lanco de pagamentos do
Pafs. Continuar4 sendo agi-
lizada, ainda com maior én-
fase, no sentido de estimu.
lar a economia de petrélec e
viabilizar o desenvolvimen-
to e a utilizacdo de fontes al-
ternativas de energia de ori-
gem doméstica. Para 1981,
a meta fixada é a de reduzir

o volume fisico de importa-
¢bes de petrdleo para a mé-
dia diaria de 750 mil barris
em contraste com 929 mil
obtidos em 1980.

9. Finalmente, a politica
de desenvolvimento agrico-
la constitui a terceira area
de ajustamento a longo pra-
zo do balanc¢o de pagamen-
tos, pela contribuicdo que
dara ao crescimento das ex-
portaches e & substituicdo
de importac¢des, ndo sé6 de
alimentos e matérias-
primas como também do
préprio petréleo pela énfase
atribuida a utilizacdo ener-
gética da biomassa.

10. Evidentemente, o pro-
cesso de ajustamento a lon-
go prazo do balango de pa-
gamentos. pressupte. a
transposicdo de um .periodo
durante o qual, nfo obstante
as melhorias de curtoprazo
que se podem esperar, co-
mo resultado principalmen-
te das politicas monetéria,
fiscal e cambial, se faré ne-
cessdria a captacdo de re-
cursos externos por valores
significativos, ainda que em
ritmo decrescente.

11. Dessa forma, e consi-
derando a necessidade de
minimizar o crescimento da
divida externa e de manter
as reservas internacionais
em niveis adequados, a
politica de financiamento
do balango de pagamentos
contemplard os seguintes
principais aspectos:

a) Manutencdo dos
estimulos 4 captacdo de re-
cursos externos pelo setor
privado;

b) Uso intenso dos meca-
nismos de ‘‘supplier’s cre-
dits’’, agora refor¢ados pela
implementac¢io da Resolu-
¢do n? 638 do Banco Central,
que torna compulsério o fi-
nanciamento de grande par-
cela das importagdes;

¢) Continuidade e aprimo-
ramento de mecanismos de
refinanciamento das expor-

tacdes brasileiras,
negociando-se os papéis re-
presentativos das exporta-
¢oesfinanciadasy

d) Diversificitdo de mer-
¢ados, com destaque para a
amplia¢do "do relaciona-
mento com os paises 4ara-
bes;

e) Diversificacdo de ins-
trumentos (‘““comercial pa-
pers’’, ‘‘leasing’’) e
continua busca de novas
fontes de recursos;

f) Administracdo da ab-
sor¢do de recursos pelo se-
tor publico de maneira coe-
rente com o disciplinamen-
to do seus investimentos,
com as prioridades seto-
riais (agricultura, energia e
exportacdes) e a minimiza.
¢do doritmo de expansdo da
divida externa.

II. Balanco de Pagamentos
em 1981

II. 1 — Balanca Comer-
cial

12. Com base nos dados. e
informacgoes disponiveis, as

,perspectivas para a balan-
‘¢a comercial em 1981 per-

mitem adotar, como hipéte-
se basica de trabalho, um
superavit de US$ 1,0 bilhio,
com exportacbes de US$
26 bilhOes e importacdes de
US$ 25 bilhdes (tabela I, hi-
pétese I).

13. Evidentemente, tais
projecdes admitem varia-
¢oes decorrentes da conju-
gacao de alguns eventos, fo-
ra do controle das autorida-
des brasileiras, que poderio
influenciar as exportacoes
(precos de determinados
produtos basicos — café, so-
ja, acucar e cacau) e as im-
portagdoes (especialmente
com relacdo a precos e
quantidades do petréleo im-
portado). (Ver tabela I)

14. Dessa forma, foram
construidas mais duas hipo-
teses (tabela I) sobre o
comportamento do balanco
de pagamentos, nas quais
foram admitidas as possibi-
lidades de équilibrio e de dé-
ficit de US¥'1 billido na ba-
langa comercial.

Essas simulacGes suge-
rem que, mantidas inaltera-
das as hip6teses com rela-
¢éo a servicos, o déficit em
transag¢des correntes em
1981 deverd flutuar entre
US$ 10 e US$ 12 bilhdes e a
necessidade de emprésti-
mos em moeda, entre US$
13 e US$ 15 bilhoes.

15. Vale notar que, relati-
vamente &s exportacoes,
admitiu-se como hipétese
bésica crescimento de 299,
inferior, portanto, aquele
obtido em 1980 (32% ). As hi-
péteses alternativas II e III
incorporam fundamental-
mente a possibilidade de
conjuga¢do de fatores me-
nos favoraveis nos merca-
dos de café, acticar e miné-
rio de ferro, associada a di-
ficuldades relativamente
maiores na colocac¢do. de
produtos industrializados.

16. No lado das importa-
¢des, a elevacdo admitida
no respectivo valor, em re-
lacdo a 1980, decorre basi-
camente de crescimento de
cerca de US$ 2 bilhdes nas

importacées ‘gie ndo petrd-
leo. DRt e
Esta hip6tese™ pressupde
significativt**prolresso na
reducdo da¥impdrtacdes de
petréleo, devez que sev pre-
¢o médio para p Pais deverd
elevar-se d fi(g‘s ga? por bar;
ril, em 19 ,,",éfa’xj,_a, cerca, de
US$ 36, em 1981, devendo o
volume importado, conse-
qlientemente, se reduzir pa-
ra 750 mil barris didrios.
17. Considerando que é vi-
tal a conseqiiéncia da me-
Ihoria na balanc¢a comercial
em 1981, o governo mantera
toda firmeza na administra-
¢do de politicas que favore-
cam o alcance desse objeti-
vo, especialmente nas areas
monetarias e fiscal, e de
medidas que possibilitem a
reduc¢do do consumo de pe-

tréleo.

“A necessidade

de minimizar

0 crescimento
da divida”

18. Ohserve-se, inclusive,
que o crescimento projeta-
do para as demais importa-
¢des — 16% ~— incorpora
margem de flexibilidade
para, mediante o aciona-
mento de novos mecanis-
mos de compensac¢io, aco-
modar eventual necessida-
de de gastos adicionais com
petréleo, viabilizando-se,
mesmo em tais condi¢des, a
obtencdo do superdvit co-
mercial.

19. De qualquer forma, e
considerando as incertezas
ainda existentes, as alterna.
tivas de equilibrio da balan-
¢a comerciat ou de reducéo
de seu déficit para US$ 1 bi-
lhdo j&4 representardo im-
portante prygresso na es-
tratégia de correcdo dos de-
sequilfbrios de nossas con-
tas externas, .

20. De outrotado, o exame
das séries histéricas relatj:
vas ao comércioi exteriordo
Brasil, nos tltinros anos; de-
monstra a pessibilidade de
se conseguirem resultades
positivos, em prazos relati-
vamente curfos, no tocante
ao perfil da balan¢a comer-
cial do Pais. '

21. Com efeito, a tabela II
mostra gue o volume fisico
das importagdes de petréleo
cresceu a taxa média anual
de 6,5%, entre 1973 e 1979.
No mesmo periodo, o Pro-
duto Interno Bruto cresceu,
aproximadamente, 6,9% ao
ano. Assim, até 1979, ainda
ndo se havia verificado re-
ducdo efetiva na utilizacéo
de petréleo importado. Des-
sa forma, excluindo-se os
resultados ja obtidos em
1980, o espago ainda existen-
te para poupar petréleo,
sem afetar drasticamente a
capacidade de producio do
Pafs, parece ser bastante
significative. Esta .econo-
mia deverd ser obtida prin.
cipalmente através de me-
canismos de mercado
(Continua no pagina seguinte)
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{Continuagdo da
pégino anterior)

centralizados namanutenc¢ao
dd uma politica realista de
precos de derivados de pe-
trbleo.

?2. Por outro lado, o indi-
cede * quantum das expor-
tacoes cresceu a taxa meédia
afjual de 5,7% entre 1979 e
1980. Comparando se essa
taxa com o crescimento do
PIB — 6,9% ao ano —,
canclui-se que diminuiu a
percentagem do Produto In-
terno Bruto destinada as ex-
partacoes. Nao parece, por
conseguinte, haver-se confi-
gurado, até 1979, qualquer
sacrificio adicional de con-
sitmo doméstico, imposto
pela realidade dos pregos do
petréleo a partir da crise do
fipaldo ano de 1973.

3. Sem considerareven-
tyais problemas de omer-
chalizagdo externa, estes
didos servem para demons-
tmar a existéncia no ambito
deméstico de egpacidade
pfodutiva capaz de atender
stgnificativa - crescimento
das exportacoes nos proxi-
mos anos. O préprio aumen-
to do valor das exportacoes
observado em 1980 — acima
de 23% — é uma comprova-
cfo de tais possibilidades.
(Yer tabela IT)

o1, 1.1 Exportacoes

24. As perspectivas exis-
tantes atualmente, quanto
a$ vendas externas dos pro-
djitos primarios de maior
expressdo e quanto as possi-
bflidades de expanséo da re-
ceita dos produtos indus-
tpializados, permitem que
: gestimativas para o valor
dés exportacdes brasileiras

situem entre US$ 24 bi-
Iioes e US$ 26 bilhdes em
1481.

L25. A variacdo nas proje-
¢des é fungdo do desempe-
nho que se antecipa para os
ptodutos primarios — entre
76 e 17,9% — e para os pro-
dhitos industrializados — de
28 2 39%.

726. Com relacdo aos pri-

arios, o crescimento espe-
r@do no valor das vendas de
produtos como ag¢ucar e so-
jd permite compensar even-
tyal redugdo prevista nas

rfceitas com o café em 1981,

lativamente a 1980.
BEstima-se que as exporta-
cges desse produto se situa-
réo entre US$ 2,6 bilhdes e
{JS$ 2,2 bilhdes, na primeira
exna terceira hipéteses, res-
p:ectlvamente, que se com-
pﬁhrdm a cerca de US$ 2,8 bi-
lkdes obtidos em 1980.

227 Para os produfos in-
dustrializados, e :n30 obs-
tinte as perspectivay pouco
fgvoraveis das ecdnomias
ifdustrializadas em 1981, as

etas levam em conta que
ay continuidade da politica

diversifica¢io de merca-
dos e produtos, associada a

janutencio de estimulos e
% fluxo de crédito em

veis adequados, tornario
ybsswel alcangar-se taxa de

pansao no minimo equi-
valente a verificada no

riodo 1977/80 (30,3%).

28. Assim, existem reais

pssibilidades de que al-

ns itens particularmente
levantes na pauta, como

aqumas e equipamentos e

aterial de transporte,

poiados em programas es-
ciais de exportacdo, con-
nuem apresentando taxas
crescimento bastante sa-
tisfatorias, em que pese oS
feitos desfavoraveis da de-
celeracdo da economia

thundial.
¢ 1I. 1.2 — Importacoes
{29, As possibilidades

uanto aos valores a serem
atingidos pelas . importa-
gges, em 1981, apresentam

is aspectos basicos a se-
rém destacados: o primei-
ro, relacionado com as des-
pesas com a aquisicdo de

petroleo bruto, e o segundo,
ao comportamento das de-
mais importacoes.

30. A hipétese basica liga-
da ao petréleo é a de que a
continuidade da politica de
elevacdo de precos € racio-
naliza¢do do uso de vom.
bustiveis, bem como ¢ ge-
senvolvimento de fontes g}-
ternativas de energia, irdo
permitir que a meta de di.
minui¢do do volume de jm.
portacdes de petréleo bryto,
da faixa de 929 mil barris
diarios, em 1980, para 750
mil barris, em 1981, seja al-
cancada.

31. O consumo aparente
de derivados de petréleo e
4lcool atingiu, no exercicio
de 1980, a média de 1.065,0
mil barris/dia, sendo 1.013,3
mil de derivados de petroleo
e 51,7 mil de dlcool, montan-
te praticamente estidvel em
relacdo a 1979.

Expectativa de
desaceleragdo
da inflacdo
mundial

A economia de consumo

foi altamente’ expressiva
em relacdo a gasolina ‘“‘a”
-15%) e 6leo combustivel
(-6,5%), enquanto o consu-
mo de dleo diesel ainda re-
gistrou um acréscimo de
9,5% devido ao retardamen-
to no reajuste do preco.

As estimativas para 1981
partem de um consumo
aparente desses produtos ao
mesmo nivel de 1980, isto é,
1.065.000 barris/dia. Deste
total deve-se deduzir 58 mil
barris equivalentes de al-
cool, aumento de 12,29 em
relacdo ao ano anterior, pe-
troleo nacional, cuja produ-
¢do estd, em média, estima-
da em 214 mil barris/dia, e
derivados de carvido, em 8
mil barris/dia. Além disso,
cerca de 35 mil barris serdo
obtidos por reducdo de esto-
que e/ou medidas adicio-
nais de conservac¢ao.

Assim sendo, as necessi-
dades liquidas de importa-
¢do de petroleo poderdo ser
reduzidas a média disria de
750.000 barris, cujo custo de
importacao, na base de US$
36,0, em média, por barril,
representara cerca de US$
9,8 bilhoes, em 1981.

Tal hipétese para a im-
porta¢do de petrdleo ja con-
templa a possibilidade, no
caso de eventuais dificulda-
des na implementag¢ao do
programa de carvdo mine-
ral, da utilizacdo de peque-
na parcela dos estoques,
cujos niveis de seguranca
foram amplamente eleva-
dos em 1980, isto sem contar
a possibilidade de reducéo
adicional do consumo, por
meio da intensificacdo do
programa de racionaliza-
¢do do uso de combustiveis.

32. Embora a previsao so-
bre o comportamento do
preco do petréleo no merca-
do mundial envolva consi-
deravel margem de incerte-
za, é razoavel antecipar, pe-
la perspectiva de lento cres-
cimento das economias in-
dustrializadas e a existén-
cia de elevados estoques nos
paises consumidores, que
ndo haja nove choque,
mantendo-se o ritmo de
crescimento do preco do pe-
troleo ndo muito acima da
taxa esperada da inflacéo
mundial para 1981.

33. Finalmente vale res-
saltar que, em 1980,
mantendo-se praticamente
estavel o consumo domésti-
co de petréleo, ndo obstante
a elevada taxa de cresci-
mento do Produto Interno
Bruto (8,5%) e, particular-
mente, a expressiva expan-

sio do setor transporte
(13%). Dessa forma, o me-
nor crescimento da econo-
mia, antecipado para 1981,
tornaré, sem duvida, relati-
vamente mais facil novos
progressos na redu¢do das
importacdes do produto.

Os valores estimados pa-
ra os gastos com demais im-
portagdes, além de incorpo-
rar margem de flexibilida-
de para eventuais variagoes
nas despesas com petrdleo,
estdo condicionados a al-
guns aspectos essenciais de
orientacdo da politica eco-
ndémica, a ser conduzida em
1981, e que se constituem
fundamentalmente na con-
jugacao:

a) das politicas moneta-
ria e fiscal, afetando o com-
portamento da demandz pa-
ra consumo e investimento
e, por conseqiiéncia, os dis-
péndios com importagdes;

b) das decisdes relativas
ao suprimento doméstico de
matérias-primas, bens de
capital e géneros ali-
menticios importados;

¢) em particular, do or¢a-
mento de importacoes (ex-
ceto petréleo e trigo) do se-
tor publico, que prevé um
aumento de US$ 1,1 bilhdo
em 1981; e,

d) do desestimulo as im-
portacodes privadas associa-
do 4 implementa¢do da Re-
solucdo n* 638 e a novas
aliquotas do imposto Sobre
Operac¢des Financeiras inci-
dentes nas operacdes de
cambio de importagdo de
bens e servigos (25%). (Ver
tabela III)

I1. 2 — Servicos

34, As estimativas da con-
ta servico ndo afetadas pela
expectativa quanto a evolu-
¢io da taxa de juros no mer-
cado financeiro internacio-
nal. Nao obstante as altas
taxas vigentes no decorrer
de 1980, onde niveis acima
de 20% estiveram presentes
em certas fases do ano,
espera-se que ocorra redu-
¢do gradual nas taxas de ju-
ros em 1981, acompanhando
a esperada desaceleragdo
da inflacdo mundial. Assim,
a taxa média de juros a ser
paga pelo Brasil em 1981,
sobre a parcela de sua divi-
da concentrada a taxas flu-
tuantes, pode ser estimada
ao redor de 15% ao ano, que
se comparam aos 13,8% ao
ano verificados em 1980.

35. Por outro lado, as re-
ceitas de juros deverdo
situar-se em valor inferior
ao verificado em 1980, basi-
camente em conseqiiéncia
do novo patamar das reser-
vas internacionais. Como
resultado, a despesa liquida
no item juros foi estimada
em 1981 ao nivel de US$ 6,7

comercial, com reflexos so-
bre os dispéndios com afre-
tamento e despesas portua-
rias. Estimou-se, ademais,
crescimento na receita de
viagens internacionais, e,
com relagdo a lucros e divi-
dendos, o valor das remes-
sas ao exterior vincula-se a
evolugio do estoque de capi-
tal estrangeiro investido no
Pais.

II. 3 — Captacéo de recur-
s0S externos

37. Os resultados espera-
dos no balanc¢o de pagamen-
tos em transacoes correntes
~— déficit entre US$ 10,0 bi-
Ihdes e US$ 12,0 bilhdes —
implicam necessidade total
de recursos situada na faixa
de US$ 18,0 bilhdes a US$
20,0 bilhoes. A hipotese basi-
ca adotada para o Balanco
de Pagamentos, configura
necessidade de recursos ex:
ternos da ordem -de US$-18-

bilhdes, dos gnais US$ 5 bi-;

thoes serdo cobertos per in-:
vestimentos diretos (US$ 2
bilhdes) e importacdes fi-
nanciadas (US$ 3 bilhdes).
Os restantes US$ 13 bilhdes
incluem o ‘“‘roll over’” das
amortizacoes da divida ex-
terna, estimadas em USS$ 8
bilhdes, restando US$ 5 bi-
ihées de recursos liquidos
adicionais, ou seja, aproxi-
madamente, situacdo idén-
tica a registrada em 1980, a
ndo ser pelo fato de que o
nivel de Reservas deveré
permanecer estével. (Ver
tabela IV)

38. O aumento no montan-
te de ‘‘supplier’s credit” é
plausivel a partir da imple-
mentacido da Resolucdo n?
638, que tornou compulsério
o financiamento de parcela
substancial das importa-
¢cdes. Por outro lado,a Reso-
lu¢do n¢ 637, ao formalizar
um mecanismo automaético
de equalizag¢do entre taxas
de mercado e taxas espe-
ciais para a exportacio, de-
ver4d ampliar os financia-
mentos concedidos pelos
bancos internacionais aos
importadores estrangeiros
de produtos brasileiros.

39. Para efeito de mensu-
rac¢do do esforco de capta-
¢do em 1981 se deve deduzir
do total de empréstimos em
moeda e outros capitais US$
1,4 bilhdo relativo ao ““carry
over”, tanto do setor publi-
co como do setor privado.
Operacdes por esse valor,
contratadas em 1980 ou an-
tes, com desembolso previs-
to para 1981, agregam ao to-
tal do financiamento reque-
rido para o exercicio, sem,
no entanto, onerar o esfor¢o
de captacdo do periodo. A
necessidade de captacao
liquida de recursos externos
devera situar-se, portanto,

concerne as operacoes 4.131
do setor privado as opera-
¢bes 63, por for¢ca do contro-
le interno do crédito e da fle-
xibilizacdo das taxas de ju-
ros. O aumento da parcela
de crédito obrigatoriamente
destinada pelos bancos as
empresas privadas nacio-
nais constituira também
forma direta de induzir as
empresas multinacionais a
buscarem o crédito externo.

I11. Indicadores da divida
externa

41, Estima-se que a divida
externa em 1980 atingira
aproximadamente US$ 54,4
bilhées, com aumento de
9,09% em relagdo a 31.12.79,
quando montava a US$ 49,9
bilhdes. Assim, os indicado-
res relativos ao endivida-
mento externo nio se dete-
riorardo em 1980 nem em

1981; de acordo com as pro- |

jegdes-disponiveis para o

‘Balango de Pagamentos.

Pelo contrario, havera me-
lhoria, com as exportac¢des
crescendo a taxas mais al-
tas do que o estoque da divi-
da ou o seu servi¢o. Assim,
a relacdo divida liquida/ex-
portacoes devera passar de
2,64 em 1979 para 2,36 em
1980. De acordo com as hi-
poéteses consideradas, esta
relacdo devera variar, em
1981, entre 2,04 e 2,30, isto é
revelando melhoria, inclusi-
ve na hipotese menos favo-
ravel. Paralelamente, a ra-
zdo servico da divida/ex-
portacOes apresenta a mes-
ma tendéncia de comporta-

mento, passando de 0,70 em
1979 para 0,64 em 1980 e 0,56
em 1981, na hipdtese basica
de trabalho. (Ver tabela Ve
vI) '

42. Finalmente vale des-
tacar que a divida externa
dever4d manter o nivel de
crescimento registrado em
1980, aproximadamente
10%, num ritmo portanto
préximo & inflacdo mundial
e possivelmente inferior a
taxa média de capitalizacio
do sistema financeiro inter-
nacional. Dentro deste con-
texto, o Brasil continuara
agilizando os mecanismos
existentes de captacdo de
recursos externos e redo-
brando os esfor¢os para di-
versificacdo das fontes de
suprimento.

TABELA HI
IMPORTACOES DE
PETROLEO BRUTO

Preco Médig e Volume Fisico
Ano Prego Volume
{USS$ por Fisico
barril FOB) Importado
{mil
bcrrisldio)
1973 2,77 705
1974 11,1 694
1975 10,48 718
1976 11,50 822
1977 12,30 816
1978 12,44 901
1979 17,1 1003
1980 29,00 929
1. Preliminar.
Fonte: Petrobras.

"TABEL

AtV !

CAPTAGAO DE RECURSOS EXTERNOS EM 198) i

Valores em US$ bilhdes !

Hipb6tese ;

Discrimacgdo :
Basica ¢

{

Déticit em Transac¢des Correntes 10,0 |
Amortiza¢des 8,0 °
Necessidade de Recursos 18,0
Financiamento 18.0 |
— Investimentos Diretos (1) 2,0 :
— “Supplier's Credits” e financiamentos de Organismos .
Internacionais ¢ Governamentais (2) 3.0 j
— Empréstimos externos em moeda e Outros Capitais ‘S’OJ

)y —
mentos brasileiros no exteri
O ingresso de investimento
mado em US$ 2.054 mithges

(2) —
exterior, apresentando a se

— Financiamentos de importa¢ées

e empréstimos de Organismos In-

- AmortizagSes de financiamentos
VALOR LIQUIDO

ternacionais e Agéncias Governamentais
— Financiamentos de exportagdes Brasileiras

Liquido de invéstimentos estrangeiros no Brasil e-de investi- :

or
s estrangeiros em moeda foi esti- |
-— 19% acima do valor observado ;

em 1979 e 40% acima do estimado pora 1980. Tal incremento
se justifica pelo desenvolvimento de grandes projetos — Ca-
rajés, Albrés, Alunorte, etc.

Inclui o resultado liquido dos financiamentos brasileiros ao

guinte composigdo:

+ US$ 4.000 milhdes
- US$1.360 milhdes
+ US$ 367 mithdes

+ US$ 3.007 milhdes

brasileiros

TABELAV

INDICADORES DA DIVIDA EXTERNA E RESERVAS INTERNACIONAIS
-~ Valores em US$ bilhdes —

bilhdes, representando entre US$ 11,6 bilhdes e US$ -
acréscimo de US$ 800 mi- 13,6 bilhdes, considerando | DISCRIMINAGAO 1979 | 1980 | 1981
lhoes em relac¢do a 1980. estabilidade nas reservas -

36. Quanto aos demais internacionais. Esse mon- | Divida Externa (valor) 49,9 | 54,4 | 60,0
servicos, a elevacio do défi- tante poderé ser ainda redu- | Reservas(valor) 9.7 | 69| 69
cit de US$ 3,6 bilhdes em zido em cerca de US$ 1,0 bi- Re}s4erv05l (e'm meses de importac¢do) 6.4 3.6 3.3
1980 para a estimativa de lhdo, pela possibilidade de | Divido Liavida (Divide Externa menos Reser- | 1
US$ 4,3 bilhGes, em 1981, re- novas. .negomacoes.. com Exportagdes de Mercadorias {valor) 15:2 20,'1 26:0
flete o comportamento es- cambiais de exportacdo. Servigo daDivida (valor) 107 [ 129 1 147
perado do item transporte, 40. A captacdo de recur- | pividaliquida/Exportagses 2,64 1236 | 2,04
o qual é influenciado pela sos externos em 1981 serd | Servico daDivida/Exportacses 0.70 | 0,64 | 0,56
expansio do intercimbio ainda estimulada, no que

TABELA I TABELA Vi
) ESTIMATIVA DO VALOR DA DiVIDA EXTERNA
'ND'CES(;’:Z:?QJ;?S?O%’)(TER'OR {Com base em dados do Balango de Pagamentos)
us$
. Bilhdes
EXPORTAGAO IMPORTACAO RELAGOES
DE TROCA Discriminagdo 1980 1981
Ano Total Petréleo _ Hipobtese
o Total[Exclusive Basica
Preco Volume|Prego Volume|Preco Volume Petréleo -
1) Divida Externa em inicio de periodo 49,9 54,4
1973 56,4 87,6 58,9 85,2 27,8 849 958 83,0 2) Financiamentos e Empréstimos (Organismos Inter- | ~ -
1974 71,0 89,3 90,7 115,0 92,6 86,6 78,3 77.9 nacionais e Agéncias Governamentais, Supplier's Cre-
1975 71,0 983 936 1090 936 90,8 759 752 dits) 2.4 4,0
1976 82,0 994 96,2 1080 961 101,06 852 852 3) Empréstimos em Moeda (*) 9,1 9,6
1977 100,0 300,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 4) Amortizagdes (de médio e longo prazos) -7.01 -80
1978 92,0 1130 107,0 1050 101,0 111,0 860 848 5) Divida Externa em fim de periodo 54,4 60,0
1979 10,0 122,0 1300 1120 1350 1240 77,7 81,4
(*} — Exclusive capitais de curto prazo e outros capitais, estimados
FONTE: Fundacdo Gettlio Vargos. em US$ 3,4 bilhes para 1981.




