O impacto da liberacdo de juros
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A’ decisdo do Conselho
Monetario Nacional, na reu-
nido de ontem, de liberar as
taxas de juros para as apli-
cagcdes dos bancos comer-
ciais e de investimento po-
dera ter um impacto infla-
cionario imediato. Mas tan-
to o ministro da Fazenda,
Ernane Galvéas, como o0
presidente do Banco Cen-
tral, Carlos Geraldo Lango-
ni, apostam na manutencéo
das. atuais taxas que vém
sendo praticadas no merca-
do. .*“E _possivel, inclusive,
que: 0s juros se redpzam’’,
disse Galvéas a imprensa.

Ainda ontem, o Banco do
Brasil anunciou as suas no-
vas' taxas para emprésti-
mos comerciais e “indus-
triajs. A menor taxa de ju.
ros, para pequenas empre-
sas ‘e para descontos de du-
plicatas, ficara em torno de
60%, o que corresponde a
maior taxa de crédito rural.
Nos outros casos, os juros fi-
cardo pouco abaixo do indi-
ce do INPC: calculados pelo
atual INPC, ficam ao redor
de3,89. Para as pequenas
¢ médias empresas (ampa-
radas pela Resolu¢cdo n®
388), os juros permanecerio
entre 40 e 45%, conforme
a tegido. As taxas de juros
da cheque ouro passaram
do 3 para 5Y; ao més.

0O que o governo quer, se-

gundo o ministro, € eliminar
os artificialismos ¢ distor-
cbes que acabaram ocor-
rendo como resultado do
controle das taxas de juros.
As instituicdes financeiras
privadas anmeniaram a
exigéncia de saldo médio de
seus clientes e lancaram
mio de artificios, como “‘o-
peracdes vinculadas de titu-
los publicos, como contrato
de recomprs e o surgimento
de um mercado paralelo”,
citou Galvéas. O ministro
alertou que o ‘“Banco Cen-
tral vai acompanhar essa
experiéncia para verificar
os resultados’’, que acredita
“positivos”. Entre as va-
rias decisoes do CMN em
apoio a agricultura, as ex-
portacées e 4 captacdo de
recursos externos, o minis-
tro destacou a aprovac¢do do
Conselho em estender as
empresas de ‘‘leasing” ‘‘a
mesma possibilidade de
captaciio de recursos exter-
nes do sistema bhancdrio’,
através dos mecanismos da
Resolugdon? 63.

O presidente do Banco
Central levou ontem ao
CMN os resultados da politi-
ca monetaria em 1980, con-
firmando uma expansdo da
base monetaria de 53,89
(30,6 pontos percentuais
abaixo de dezembro de
187%) e um crescimento dos
meios de pagamento de
70,69 e um aumento de 71%

dos empréstimos do siste-
ma monetario. Os resulta-
dos favoraveis na politica
de controle dos agregados
menetarios nio foram sufi-
cientes, entretanto, para re-
duzir a taxa de infla¢iio nem
para desaquecer a econo-
mia.

Langoni acredita que os
efeitos de um controle mais
rigido no campo monetario
¢ fiscal s6 tem impacto efe-
tivo sobre a inflacdo trans-
corridos nove a doze meses.
E considerou que apenas ha
seis meses se esta adotando
‘“‘uma politica fiscal e mone-
taria mais restritiva’’. Com
estas observacoes, reitera a
sua posicdo de que em 19810
governo esta melhor instru-

mentalizado para reverter
os indices de precos.
Langoni justificou o de-
sempenho da base moneta-
ria, que no més de dezem-
bro cresceu 8,5%, pela per-
da de US$ 2,77 bilhdes de re-
servas cambiais, pelo “‘su-
peravit de caixa do Tesou-
ro, que fechou o ano em Cr$
2,1 bilhdes, ja descontados
os encargos da divida inter-
na e externa, subsidios a co-
mercializacdo de produtos
agricolas, precos minimos e
pagamentos de débitos ao
Bacen e BB. O Tesouro
transferiu Cr$ 313 bilhdes
para cobrir gastos do or¢a-
mento monetario com
subsidios. A colocac¢io de
titulos ptiblicos também co-

laborou, embora tenha
caido de Cr$ 47,5 bilhdes até
novembro para Cr$ 5,9 bi-
lhdes, no fim do ano. Este
saldo foi obtido pelas opera-
¢des de mercado aberto,
que registraram uma con-
tragdo de Cr$ 155,2 bilhoes,
enquanto as operag¢des da
divida publica expandiram
Cr$ 149,3 bilhges.

Ele informou, ainda, que
se reuniria ontem com os di-
retores financeiros das es-
tatais para “implementar’’
medida ja acertada entre os
ministros Galvéas e Delfim
Netto, do Planejamento, pa-
ra que cheguem ao final
deste ano com um saldo
liquido nas suas operaces
de mercado aberto ‘“‘nulo ou
negativo’ para evitar efei-
tos expansionistas na oferta
da moeda.

TETO DE 5%

A revisdo do teto de 5%
para o crescimento dos em-
préstimos em cruzeiros dos
bancos de investimento fi-
cou adiada. O diretor da
4rea de mercado de capitais
do Banco Central, Hermann
Wey, afirmou que ndo have-
rd qualquer mudan¢a até o
proximo més. Foram exata-
mente os bancos de investi-
mento 0s qgue menos cresce-
ram em suas aplicag¢des li-
mitadas ao teto de 45%, no
ano passado, ficando em
39,8% na variacdo acumula-
da dos doze meses.



