' Para economistas PIB pode
‘crescer apenas 2,5% em 81

Se for mantida a atual politica econémi-
ca, baseada na fixaco de uma meta rigi-
da de expansido dos meios de pagamentos
(50 por cento até o fim do ano), o cresci-
mento industrial, este ano, podera ficar
proximo de zero e o Produto Interno Bru-
to (PIB) em torno de 2,5 por cento, caso se

“confirme a previsdo de crescimento de oi-
to por cento na agricultura. A‘crise de de-
semprego, portanto, se tornara aguda no

segundo semestre.

A conclusdo é dos economistas do curso
de pos-graduacdo da PUC, Francisco Lo-
pes e André Lara Rezende, que, com
maijor ou menor énfase caracterizam o
segundo semestre de 1981 como um perio-
do em que o Pais assistird a uma das

‘““maiores recessdes da sua historia”.

Francisco Lopes compara a situacio
econémica do Pais, no quadro de uma for-
te desativacdo da industria, com a situa-
¢do que caracterizou os anos 1963, 1964 e
1965, quando a taxa de crescimento do
PIB registrou, respectivamente, cresci-
mento de 1,5 por cento, trés por cento e 2,5
por cento.

— 86 houve situacdo parecida de 1964 -

para ¢4 — comentou Francisco Lopes —
em 1965, quando a atividade industrial, no
Pais, registrou desempenho negativo, ou
em 1967, quando a industria cresceu ape-
nas trés por cento. .
CRISE DE DESEMPREGO

Segundo ele, um crescimento industrial
préximo a zero teria “implicacées serissi-
mas sobre 0 ja complexo problema de de-
semprego.”’

Na opinido de Francisco Lopes e André
Lara Rezende, o resultado da atual politi-
ca econémica no plano inflacionario sera
inexpressivo, ja que a inflacdo devera fi.
car, até o fim do ano, entre 100 e 110 por
cento. ‘‘Ha experiéncias historicas no
Pais — afirmam — que demonstram qiie
arecessiondoresolveo problema ininfla-
cionario.”

— Tais conclusoes p frlsa Francisco
Lopes — estdo baseadas na idéia de que a
inflacdo ndo vai cair abaixo de 100 por
cento, numa expansio des meios de paga-
mentos (dmheu‘o em poder .do publico e
depdsitos a vista nos bancos comerciais)
de 50 por cento, no controle dos gastos go-
vernamentais e na politica de controle do

crédito. Isso significa que a liquidez real’

(quantidade de moeda. existente ‘descon-
tada a inflacdo do periodo) sofrera’ uma
queda de 25 por cento, no final do ano,
criando uma situac¢io insuportavel para a
atividade econémica.

Para o economista André Lara Rezen-
de, as projecdes para o final do ano indi.
cam resultados ainda mais negativos,
sendo previsivel um desempenho negati-
vo na indistria mesmo que a expansio
dos meios de pagamentos ultrapasse a
meta fixada pelo Governo — 50 por cento
até dezembro.

Lara Rezende acredita que a expansdo
da moeda dever4 ser da ordem de 85 a 90
por cento, mas ocorrera no contexto de
um controle rigido sobre o crédito (limite
de 50 por cento para. expansdo dos em-
préstimos). Segundo ele, isso significara
que o provavel estouro do orcamento mo-
netario ndo promoverd o reaquecimento
da. atividade industrial, ja que a maior
preocupacio do Governo é evitar que o
‘afrouxamento do controle sobre o crédito
possa excitar'a demanda de bens, pressio-
nando as xmportacées eo balanco de pa-

- gamentos..

. Para o economlsta, nas condl(:oes
atuais e prevendo um estouro -nas metas
prevnstas para expanséo dos melos de pa-

Francisco Lopes prevé super-recessdo se politica néo for mudada.

gamento, a inflacio permaneceria em
torno de 105 por cento e o déficit comer-
cial do Pais — em dezembro — entre US$
500 milhées e US$ 1 bilhio.

A GRANDE DUVIDA

Francisco Lopes admite que no caso de
uma expansdo monetaria de 90 por cento
e desde que a restricdo ao crédito fosse
flexibilizada, poderia ocorrer um cresci.
mento industrial em torno de quatro por
cento este ano.

" Na sua oplmao a grande duvida que se

coloca no'momento ¢ a seguinte: — Sera
possivel manter rigida a execucdo do or-
camento monetario com a industria apre-
sentando taxas de crescimento declinan-
tes, com-uma aguda crise de desemprego
no ‘segundo semestre e com a inflacio
crescendo a uma taxa média de seis por

.cento ao més?
De janeiro deste ano para c4 a taxa de -

crescimento anual (projetada més a més)
da inddstria, declinou de sete por cento
para quatro e cinco por cento. A taxa de
crescimento global da industria, segundo
a revista Conjuntura Econémica da Fun-
da¢do Getilio Vargas, no primeiro tri-
mestre deste ano, em confronto com a de
igual periodo-do ano anterior, foi negati-
va, chegando a menos 0,3 por cento.
EFEITOS POSITIVOS

Francisco Lopes acha que a atual
politica-econémica tera efeitos positivos,
caso se mantenham as estimativas do or-
¢amento monetario, sobre o balanco de
pagamentos, com provavel superavit co-
mercial, no fim do ano.

— Do ponto de vista do balanco de paga-
mentos e da credibilidade externa do
Pais, a politica econdmica esta bem dese-
nhada — comenta Francisco Lopes. Mas
no que diz respeito 4 estratégia antiinfla-
cionéria ela estd baseada numa concep-
¢do de processo-inflacionirio que ndo pa-
rece funcionar no Brasil. Ou seja, a con-
cepcdo de que a taxa de inflacio responde
rapidamente a reducdo da oferta moneta-
ria.

Enquanto Francisco Lopes admite que,
nas atuais condigées de politica economi-
¢a, o balan¢o comercial tem boas chances
de fechar em dezembro equilibrado ou
com pequeno superavit, Lara Rezende es-

tima que o déficit — inevitavel — devera

ficar entre US$ 500. milhdes e US$ 1 bilhio.
0 otimismo de Francisco Lopes esta ba-
seado na-possibilidade de um melhor de-

sempenho nas vendas externas de produ- .
. tos industrializados, o que poderia susten-

tar, em condicdes de crédito mais
flexiveis, um crescimento industrial da

_ordem de quatro por cento. .
Jao segundo cons1dera que sdo limita-

das as possibilidades de que o Governo
venha a ser mais flexivel na politica de

--crédito. Ainda assim, as autoridades ten.

tardo compensar a retracdo do mercado
interno com as exportacgdes, mas isto nio
chegard a sustentar uma taxa de cresci.
mento industrial dé quatro por cento.
Segundo Lara Rezende, o bom desem-
penho das exportacdes brasileiras no pri-
meiro trimestre se deveu fundamental-
mente aos produtos primaérios, enquanto
os produtos industriais nio apresentaram
0 mesmo comportamento do ano passado.
A situacdo, no entanto, se inverteu e a
partir do primeiro trimestre os precos dos

‘produtos primarios, principalmente dos

agricolas, passaram a declinar no merca-
do internacional. Ele acredita, inclusive,
que o restabelecimento do crédito prémio
do IPI para-os manufaturados teve rela-
cdo direta com o fraco desempenho obser-
vado no primeiro trimestre.

JUROS SOBEM v
André Lara Rezende acredita que nio

havera melhoria expressiva no balango
de pagamentos, ja que o bom desempenho

. das exporta¢des — reduzindo’o déficit co-

mercial deste ano — ndo compensari o
efeito negativo provocado pela elevacio
da taxa de juros média, que mcxde sobre a
divida externa brasileira, que passou de
15 por cento ao ano para mais que 17 por
cento ao ‘ano, representando um acrésci-
mo minimo de US$ 900 milhdes. o

— Os juros este ano estdo desastrosa-
mente altos — comentou o economista —
e 'ndo ha perspectiva de que- esse quadro
se altere, ja que a politica monetaria
americana esté permitindo a livre flutua-
cdodastaxasdejuros internas.

Na opinido de Lara Rezende, a adogdo
de uma politica monetaria mais rigida pe-
lo Governo, este ano, esta diretamente re-
lacionada aos problemas agudos do ba-
lango de pagamentos brasileiros, “a prin.
cipal preocupacio das autoridades no.mo-
mento’’.

— A politica monetaria — 1r0mzou —_
no Pais, s6 funciona realmente quando as, .
reservas.cambiais caem. ’

0 economista acha que o Governo, ap()s =
os erros.cometidos em 1979 1980, restrin- -
giu suas op¢des de politica economica, fi- -
cando praticamente condicionado a uma
severa politica de-estabilizacdo. :

— A mudanca imprevista no.ritmo de -

-crescimento econdmico — finalizow —é o
que -provoca a quebra das empresas. O
empresario que estava prevendo um cres-

cimento: industrial de oito por. cento, de A:

um momento para outro, é forcado a alte-
rar todo o planejamento, ajustando-o a
uma taxa de quatro por ceénto ou menose~




