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enfrentar restricées

Da sucursal do
RIO

Um forte aumento na taxacfo dos
rendimentos obtidos com titulos de
renda fixa e a eliminacfo do Imposto
de Renda das pessoas jurfdicas séio as
duas condicdes necessérias para que as
empresas possam atrair capital aciona-
rio, reduzir seus custos financeiros e
contornar o risco e os prejufzos de uma
grave recessdo, disse ontem o\ ex-
ministro da Fazenda, Octdvio Gouvéa
de BulhGes. . . .o

Ele chamou a-atencfe para o fato
de que um conjunto de medidas que
estimule, neste momento, a aquisi¢éio
de acdes novas das empresas — Como
alternativa as aplicagdes no mercado
de renda fixa — nfo produziré, como
parece 2 primeira vista, uma queda de
arrecadacfio tributdria. Segundo, seu
raciocfnio, a perda do Imposto de Ren-
da das empresas que langassem ac¢des

novas seria compensada pela tributa- {

¢éo das aplicacdes financeiras e, além
disso, contribuiria para dinamizar os
negécios, gerando maior arrecadagio.

O maior temor do ex-ministro da
Fazenda é que 0 governo vA sendo
colocado contre a parede e temnine por
ceder s pressdes das empresas de uma
maneira desastrosa. Em sua opinifio, as
empresas” tém razfio quando se quel-
xam das conseqiléncias das restrigbes
monetérias e do aperto do crédito. Mas
é claro, em seu entender, que o afrouxa-
mento do crédito néo resolve seus pro-
blemas, porque as empresas estio ex-
tremamente endividadas. “Se o gover-
no abrir mio de sua politica de restri-
¢éio monetéria, corremos o risco de. ter
uma exploséio inflacionéria, sem qual-
quer das vantagens que alguns imagi-
nam obter”.

y “IDEIA BOA”

Ao comentar a sugestdo de Bu-
1hoes, o presidente do Banco Central,
Carlos Geraldo Langoni, disse que a
idéia € boa, contanto que o incentivo
para: comprar acdes seja trocado por

outros que ja existem. A isso, Bulhodes

respondeu que o receio de Langoni de
perder receita é justificavel, mas que
sua sugestdo, provavelmente, até aca-
bar4a favorecendo.a caixa do Tesouro.

Ele proprio tem duvidas quanto ao

éxito da colocacio de acdes pois o
mercado esta acostumado a operar
com titulos de renda fixa, que ofere-

cem, ao mesmo tempo, elevado grau de :

liquidez e de rentabilidade. Mas néo vé
outro caminho para. continuar comba-
tendo a inflacéio e permitir certo desa-
fogo &s empresas. O pior que pode
acontecer — disse — ¢ aumentar insu- |
portavelmente a taxa de desemprego,
paralisar as empresas e ser for¢ado a
abandonar o caminho quando o suces-
so contra a infldeaQ ja se aproxima.

Bulhdes considersu, também, que o |

lancamento de a¢des novas por ele su-
gerido, n&o pode ficar dependendo de
complicadas e demoradas anilises de
mercado. Seriam lancamentos para ob- .
ter capital de giro, que teriam o aval de
bancos de investimento e de desenvol-
vimento como principal garantia do
investidor. Com a eliminacéo do Impos-
to de Renda das empresas, haveria
maior lucro para ser distribuido sob a
forma de dividendos. E provavel, por-
tanto, que mesmo com uma reducio do .
imposto descontado na-fonte, o gover-
no possa arrecadar mais, quando esses:
dividendos forem lancados na declara-
céo para o impesto progressivo.

Para completar a idéia, Bulhdes
prop6s que o Imposto de Renda pro-

!
como

gressivo passe a incidir, igualmente,
sobre todos os tipos de rendimento de -

capital. Dessa forma, haveria desesti-

- mulo & aplicacad de capital em setores

hoje favorecidos, em proveito da aplica-
cio em acgdes. - -

ORCAMENTOS

Bulhdes coricordou com Langoni a
respeito da necessidade de promover
uma reforma institucional, para permi-
tir a integrac#o dos orgamentos do se-
tor publico (0 das empresas estatais, o
monetério e do .Tesouro). Em sua opi-
nifio, 0 or¢amento monetario ne Brasil
¢é distorcido, ao permitir realizar despe-
sas para as quais nfio hd fonte de recel-
ta estabelecida.no orcamento do Te--
souro. Muitos problemas se resolveriam
nessa érea se todas as despesas propos-
tas fossem obrigatoriamente cobertas
por receitas do Tesouro, pois assim,
quando alguém propusesse gastar além
da receita seria obr(ligado a propor, tam-
bém, um aumento de imposto, “o que é
sempre muito desagraddvel e impopu-
lar”, observou.




