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Alta do dolar prejudica

" a politica econémica

Cesar Fonseca

A estratégia scondmica do

~ iinistto Delfim Netto, de li-

beragBo das taxas de juroseres-

trigho uo credito, obrigando as

.emptresas a recorter ao mercado

finaneeiro internacional para
levantar os dolares neceéssarios
w fechamento do defieit do
bulanco de pugamentos, pode
suit prejudicada com a onda al-

‘tista do dolar: Ela acaba inibin-

do us empresas de if 8o mereado,
para néo aumentar ue dividas
em dolar, cada vez mais valo-
Hzado diante do erugeiro.

Mais um efeito devastador
da onda altista do dolar: @s
taxas de juros tendem a aumen-
tar o mercado finaneeito norte-
americaho, tornando-o atra-

- tivos a@os investidores: En:

tretanto, os juros externos altos
obrigata o goverio a gastar
mais com o servico da divida ex-
terna. Os gastos com ele foram
estimados _ pelo  Conselho
Monetario Nacional em sete
bilhdes de dolares, tendo como
base de caleulo wna taxa média

* de juros de 10 pot ¢ento &0 ano.
Em janeiro ela estava et 10 por
* vento e se falava em queda, que

néo velo, e a taxa media do

primeiro Sefhestre aproxima-gse

dos 16 por cento, segundo re-
velou um assessor do ministro
Delfim Netto. Isso equivale a
tim novo choque do petfroleo; ad-
mit;Ex . ) .

A onda altista do dolar no

mereado  financeiro interha-

clonal, provocando flutuaglo

acelerada das . moedas fortes

etropeias, passou a ser @ prin.

¢ipal preocupa¢ép do ministro

Delfim Netto,do Planejamento.

Seus principais assessores ad-.

mitem gue se essa tendéncia al-
tista se repetir nessa semana,
héio havera outra saida senéo
acelerar as desvalorizagdes do

-eruzeiro, para manter o fluxo

dus exportacbes brasileiras.

As consequénelas da des-
valotizagio do erugeiro, porem,
serbo imediatas: os precos dos
derivados do petrdleo seriam

_ reajustados em espago detempo

mais curto. Depois que 68 precos
do Oleo se estubilizaram no mer-
endo, o reajuste dos derivados
ficou condicionado somente a
desvalorizagéo do chmbio. O

“eoordenador da Secretaria de

Abustecimento e  Precos
(SEAP), Jualio Cesar Maftins
admitiu que a onda altista do
dolar néo enada boa e se ela con-
tinuar, os pregos internos au-
ent aréio em consequéncias da
desvalorizagto cambial.
IMOBILIZADO
As taxas de juros em ascen-

yio favorecem & politica de com-
bate & inflagéio, mas diminuemo.
titho das atividades econd..
tnicas: O governo, como dertou
o economista Celso Furtado,
corte o pefigo de ficar imobi-
lizado nas syas agdes: nao pode
usar a . politica cambial coth
desenvoltura, pofgue pode
quebrar  fhuitas  empresas -
nucionais que aufnentaiam suas .
dlvidas em dolar e e sbrigado a
usef frequentemente o cambio
de qualquer maneira para
viabilizar as exportagbes, man:
tendo a competividade dos
Efodutos brasileitos no mefe¢ado
iteriiacional: Mas a neeleragéo
da desvalorizagho do cruseiro
inviabiliza o combate & inflagso.
No ane passudo, aonda altis-
ta dos pregos do petroleo fez o
ministro  do anejamento-
vecuar de sud politica econd-
mica, dé erescer aceleradamente
(8,5%) , combatendo ao mesmo
tempo - & inflagho, atraves do
tabelamento dos - priticipais
agentes econdmicos, cofregdo
eambial, Mmonetaria e meios de
pegamentos. Hsse &no, o8
pregos do petroleo estdo es-
taveis, com o mereado relati-
vamente equilibrade, e apesar
dos ?re@os altos o governo esta
relativainente tranquilo porque
diminuit o consuino e aumeritou
a substituigio de importagdes.
Mus be o8 gastos com petroleo
diminuiram, os gastos com o
Serviio da divida authentaram e
‘avant agem pode ser anulada.

O diseurso do ministro Del-
fim Netto, de culpar a politica
econ6mica do presidente Ronald
Reagan, dos Estados Unidos,
baseada também na restricéo do
credito para combater a iﬁ%ﬁ;;ﬁb'
interna norte-ameticana, eomo-
responsavel pelo agravamento
das dificuldades econdmices
nacionais, e sintomatico.

A falta de controle sobre a
economia, sujeita as variagdes
da conjuntura internaclonal —
oo ocorre np_mdmmw em
relacho & politica econdmica
norte-americana —, tira qual-
quer poder de negoclachio do:
ministro, & ponto ele sugerir,
como unich salda, que as nagdes
ge retinam no Fundo Monetario.

Internacional para estabelecer
urn mecanismo que dé maior es-
tabilidade para as taxas cam-
bials ou para uma moeda inter-
nacional. Isso, na sua opinido,
evitaria o perigo da flutuacdo

. das moedas, ‘‘que Ja atinglu um

nivel que comeca d prejudiear o
comereio”. ' '



