“Balango de pagamentos
¢ condicionador basico”

/

A situacido do balango de
pagamentos ¢ uma restri-
cdo béasica nesta etapa do
desenvelvimento brasileiro,
um condicionador impor-
tante. Ultimamente, as re-
servas internacionais do
Pais se tornaram um ponto
chave na determinacdo da
politica econémica. As pers.
pectivas a curto prazo sio,
por isso mesmo, dificeis,
mas,a médio e longo prazos,
‘¢ certo podermos voltar a
crescer a taxas elevadas
sem as pesadas restricdes
que ora o balan¢o de paga-
mentos representa’’,

Essas sdo as principais
conclusées da palestra so-
bre '‘Balan¢a comercial e
divida externa brasileira”
apresentada no ultimo dia
21 pelo chefe do Departa-.
mento Econdmico (Depec),
do Banco Central, Alberto
Sozin Furuguem, na Escola
Superior de Guerra. Talvez
o ponto mais enfatico da
conferéncia tenha sido so-
bre o peso das reservas na
condu¢do da economia. "0
nivel das reservas cambiais
j& atingiu o minimo com-.
pativel com a dimensio das
transacdes externas do
Pafs. Mesmo com a clara
tendéncia de queda no défi-
cit da balan¢a comercial,
observada desde meados do
ano passado e perspectiva
de obtencio de equilibrio ou
algum superdvit este ano, a
dimensdo do déficit em con-
ta corrente, somada 4s ne-
cessidades decorrentes da
amortizagdo da divida exis.
tente, torna necessaria a
captacdo de elevados mon-
tantes de recursos externos
para assegurar niveis mini-

1mos de reservas cambiais”’,

H

disse Furuguem. E acres-

centou, pouco depois, que,
enquanto o Brasil ndo puder
contar com alguma folga,
em termos de reservas in.
ternacionais, ‘‘torna-se ahb-
solutamente imprescindivel
manter o mesmo tom de
politica monetédria e fiscal”',

Furuguem lembrou, po-
rém, que a politica seguida,
embora tenha provocado
desaceleragdo da economia
com todas suas inevitdveis
conseqliéncias, ““é o myenor
preco possivel’”’. Qualquer
descuido nas contas de ba-
lan¢o de pagamentos .‘‘po-
deria levar a um estrangu.
lamento cambial”. O que
seria simplesmente dr;}mé-
tico: “‘Cessatiam os tinan-
ciamentos eas importacdes
teriam de ser reduzidas vio-
lentamente. A recess3é-eco.
némica e o desempregd po-
deriam, entdo,’ atingi? di-
mensées imprevisiveis?’,

O chefe do Depec também
consideron como principal
responsével pela atual si-
tuacdo das contas do balan-
¢o de pagamentos o aumen-
to dos precos do petréleo.
Em um exercfcio de simula-
¢do, Furuguem calcula que
0 Brasil gastou, entre 1973 e
1980, US$ 28,9 bilhdes a mais
em fun¢do apenas dos au-
mentos dos precos interna-
cionais do petroleo acima
da evolugdo média dos de-
mais produtos importados
pelo Pafs nesses anos. Como
nesse perfodo a balanc¢a co-
mercial apresentou, sem-
pre a precos de 1980, um dé-
ficit acumulado de US$ 23,7
bilhdes, ‘‘conclui-se que,
ndo fora a cerise do petréleo,
o Pafs poderia ter mantido
sua tradicdo superavitaria
nessa componente do balan.
¢o de pagamentos'',



