Governo teme que mudancas'
invalidem esforco ja feito

por Reginaldo Heller
do Rio

“E um grave erro restrin-
gir o crédito para combater
a infla¢do.” Essa afirma-
¢do do professor Rudiger
Dornbusch, do Massachu-
setts Institut of Technology
(MIT), e dirigida, especifi-
camente, a politica de esta-
biliza¢do adotada no Brasil,
destoou, sensivelmente, das
vozes que, nos ultimos me-
ses, defendem a manuten-
¢do de altas taxas de juros
internas para dar solucio
aos problemas da divida ex-
terna. ‘O que se deve usar,
disse €le, ¢ uma taxa de ju-
ros real baixa e um subsidio
de equalizacio dos juros.”
E; ao contririo da conten-
¢éo do crédito, recomenda o
uso da corre¢do monetéria
e uma politica fiscal restri-

tiva.

" DEFICITS

Apesar de ausente, o mi-
nistro da Fazenda Ernane
Galvéas fez-se representar
pelo presidente da Comris-
sdo de Valores Mobiliarios,
Herculano Borges da Fon-
seca, que em discurso, sin-
tomaticamente, refutou as
acusac¢des de que o governo
estaria provocando uma re-
céssdo. Segundo a versio li-
da-por Borges da Fonseca,
Galvéas afirma que a atual
politica econémica ests di-
recionada no sentido de re-
verter a situacfo deficitaria
da balan¢a comercial, for-
talecer o balan¢o de paga-
mentos e controlar o proces-
so inflacionirio, em suas
raizes. O caminho até esses
objetivos passa por um au-
mento da poupan¢a interna
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para evitar o estrangula.
mento das contas externas.

‘O governo esté conscien-
te de que a persisténcia na
execucdo dessa politica tem
gerado desconforto. Mas
tem a convic¢do de que mu-
dar o seu rumo representa-
ria jogar fora o esforgo j4
feito e até mesmo retroce-
der, justamente quando os
primeiros resultados positi-
vos j& comecam a ser alcan-
¢ados”’, disse o ministro. Fi-
nalmente, Galvéas repisa a
necessidade de encontrar
sadios mecanismos de
estimulo ao desenvolvimen-
to do mercado de titulos e
valores mobiliarios, inclusi-
ve para que o lan¢camento
de novas acdes venha, em
breve, aexibir orecente de-
sempenho verificado no
mercado de debéntures.

Ao discutir a critica ceita
por Dornbush & atual politi-
ca econémica, o ex-ministro
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reconheceu que nada adian-
ta aplicar uma rigida politi-
e contencdo monetéria
se por trés do crescimento
vertiginoso da divida publi-
ca interna h§ um substan-
cial déficit fiscal. ‘“As su.
gestdes de Dornbush, no en-
tanto, disse Simonsen, ape-
nas remontam & época de
ajustamento dos ex-
ministros Bulhdes e Rober-
to Campos, em 1965, quando
foi possivel cortar drastica-
mente o déficit piblico e
prefixar, de acordo com as
expectativas inflacionéarias,
a taxa de reajuste dos sala-
rios.’
Hoje, segundo Simonsen,

¢ diferente. “Faltam condi- -

¢des politicas para uma te-
rapéutica deste tipo.” E foi
mais longe: “Entfo, foi
possivel realizar um mila-
gre. Agora, nem disto temos
certeza'’. J& o empresério
Dilson Funaro, presidente
do Sindicato das Indastrias
de Pléasticos de Sdo Paulo,
foi mais veemente. ‘A mar-
gem de manobra do gover-
no é cada vez mais estreita
e ndo acredito que sers
possivel suportar essa
politica por mais um ano.”
Segundo Funaro, essa ten-
déncia do governo de com-
patibilizar as taxas de juros
internas e externas, elevan-
do a nfveis reais de 30%,
acabaré esgotando as possi-
bilidades de recuperacfo
econdmica.



