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O sacrificio que nio vale a pena repetlr

Por Abilio Diniz, dlrofor-suporlnfondonfo do Grupo Péo de Agucar.

Quando as preocupac;oes se voltam-

para o desempenho-da economia brasi- |

- leira neste ano e para as perspectivas de
' 1982, nada mais légico do que mdagar
" ge..08 resultados.da politica econdmica’

justificam os pesudos sacrificios supor- {| -

tados hoje pela soeiedade brasileird. Na

+ minha opinido, feita uma’ .avaliagéo -

: objetiva da situagdo econdémica até o

momento, acredito que poderiamos atin- -
. gir resultados semelhantes aos observa-

dos no final de 1981, adotando-se uma
dosagem mais b'randa para a mesma

1| politica-econdémica.

Ja existem ‘informagdes sufiéientes
para se avaliar os efeitos da politica

| econdmica de 1981. Resultados positivos
deverdo ser colhidos na balanga comer-

cial, que poderd apresentar um superd-
vit de cerca de 1 bilhdo de dblares. A
taxa de inflagdo também sofreré uma
queda de mais de 10 pontos percentuais.

1 Além disso, neste ano, fomos capazes.de
| restabelecer a credibilidade externa que
| haviamos perdido em 1980, a ponto de

conseguirmos superar a maior dificul-
dade do ano, ou. seja, a absor¢do de
Tecursos externos, suficientes para fi-

.| nanciar o’ défzczt no balanc¢o de paga-
mentos. Tudo isso teve, no entanto, um

custo bastante alto. A produgdo indus-
trial deverd sofrer um decréscimo de,

:| pelo- menos, 5%. O setor comercial foi

ainda mais fortemente atingido. O PIB

| deverd experimentar uma redugdo pela

primeira vez desde a grande crise de
1930. O desemprego estd atingindo ni-
veis dramdticos.

Vale relembras que a mudanga na
politica econémica, no final de 1980, foi
uma decorréncia imediata da deteriora-
¢do do balango de pagamentos, em fun-
¢do de uma politica excessivamente ex-

pansionista. Desde entdo, as contas ex-
ternas'tém condicionado de tal forma a -

condugao ‘d@~politica econémica, que
vivemos uma situa¢@o obsessiva, com o

perigo de perdermos a sensibilidade pa- -
ra os problemas maiores enfrentados..

pela economia brasileira. Esta preocu-
pagdo com resultados imediatos no ba-
lango de pagamentos pode, também, im-
pediruma visualizagGo nitida da traje-
téria futura da economia.

Desde.o primeiro semestre deste ano,
tenho afzrmado que' a recessGo nao é
solug¢do para o nosso problema de ba-
lanco -de pagamentos. Este tem raizes
estruturais e requer solugdes de médio’e

' longo prazo. No entanto, jd estamos no

meio de uma profunda recessGo, com
perspectivas de que o PIB venha a sofrer
uma reducdo em torno de 2% neste ano.
Isto poderd significar uma redu¢do de
12 a 15 bilhées de délares na produgdo,

| neste ano, em troca de uma ligeira redu-

¢do na taxa de inflagdo e de um superd-
vit comercial..Cabe, no entanto, avaliar-
mos se realmente estes ganhos podem ser
atribuidos integralm'ente a recessdio.

E fato inegdvel que uma recessdo,
‘provoca, de imediato, uma redugdo nas
importagoes. Tanto € assim que a politi-
ca monetdria e fiscal restritiva faz parte
do receitudrio ortodoxo, recomendado
pela comunidade financeira internacio-
nal para solucionar o desequilibrio no
balango de bagamentos. -

No entanto, sabemos que nq raiz do
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defzczt do balam;o de pagamentos estd o
choque de petréleo, exigindo um esforgo
no sentido de remodelarmos toda a es-
trutura produtiva do Pais. Mais recente-
mente, a elevagdo nas taras de juros
acabou agravando mais a nossa situa-
,¢do. E claro que, dada a nossa depen-
déncia eém relagdo a energza importada,
a economia brasileira ndo poderia con-
tinuar crescendo no ritmo alcan¢ado nos
anos setenta, e muito menos a’ 80% ao
ano como em 1980.

Sabe-se que o desempenho das ex-
portagdes, este ano, estd aquém do pre-
visto, apesar de todos os esforgos .e dos
-subsidios ao setor. Isto indica que, embo-
ra a recessdo tenha criado algum exce-
dente exportével, isto ndo se traduziu em
acrescimos substanciais nas exporta-
¢bes. Quanto a queda nas importagdes,
estimada até agora em 4%, ela ndo pode
ser atribuida unicamente a recess@o. O
preco do petrdleo esteve congelado du-
rante boa parte do ano e, alem disso, a
| substituigdo da energia zmportada co-
me¢a a. ser representativa. As importa-
¢bes reduziram-se, devido a-desova de
estoques que haviam sido acumulados

em 1980, quando estes estavam excessi-

vamente altos por causa da prefizagdo
da corregdo cambial e do controle da
taxa interna de juros, a qual alcangou
niveis reais megativos no dno passado.
Neste ano, com a elevag¢do dos juros, os
estoques foram reduzidos ao minimo.
Devemos lembrar ainda que a Cacex
vem desenvolvendo um esfor¢o adminis-
trativo muito grande no sentido de de-

sestimular as importagdes.

Os resultados positivos alcangados
na reducdo da taxa dé inflagdo também
ndo podem ser creditados inteiramente
a recess@o. Antes de mais nada, devemos
lembrar que, em 1981, ndo sofremos ne-
nhum choque de pre¢os como ocorreu em
1979 e 1980, com a elevagdo do prego do
petrdoleo, a maxidesvaloriza¢do cam-
bial, nem uma ‘escassez de oferta de
produtos agricolas. Ao contrdrio, foi a
des‘acelemcdo nos pregos de produtos
agropecuanos e de algumas matérias-
primas, o principal responsdvel pela
ligeira redu¢do nd taxa de inflagdo. Os
pregos dos produtos industriais tém sido

>

' pouco sensiveis 4 recessao tendo os seto-
res com maior poder.de mercado elevudow.

-ainda mais os pregos, para compensar’
as perdas decorrentes da reducao nds .
vendas”‘ ‘e cw FrED o R4 A B
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-No’ entanto pode-se afzrmar queé a¥
recessdo teve efeitos imediatos e msivezs%
sobre a taxa de desemprego. A politicat

de restrigdo de crédito e elevagdo da}.
taxa de juros teve conseqiiéncias serifssi-}

mas sobre a industria de bens de consu-
mo durdvel, causando a queda de ven-
das, a diminui¢do da produgdo e, com
esta o aparecimento de um fenomeno
raro no Pais: o desemprego de milhares:
de operdrios.qualificados e semi-|
qualificados. No setor de bens de capz-
tal, a diminuicdo nos investimentos pu-
blicos determinou a queda nas encomen-
das de mdquinas e equipamentos, au-

mentando a sua margem de ociosidade. |

Assim, o desemprego e a subutzlzzacao
da capacidade produtiva, tanto na in-
distria de bens de capital quanto no |
setor de bens de consumo, podem ser
diretamente atribuidos a polmca econo-
mica em vigor.

Além disso, a politica recessiva au-
mentou a vulnerabilidade econdmico-fi-

nanceira das empresas, principalmente.

das nacionais. Se, de um lado, isto néo
acarretou uma grande quantidade de
faléncias, de outro, é notorio o nivel de

descapitalizagdo que se verifica, hoje, |
nas empresas, prmczpalmente nas pe- &

quenas e médias.

Todos reconhecem. que a mudanga
de politica econdmica e a desaceleracdo
do crescimento, a partir de fins do ano
passado, foram saudadas com entusias-
mos pelos banquez'ros internacionais. Is-
to foi fator' decisivo para aumentar o
fluxo de recursos financeiros externos,
no decorrer de 1981. Cabe ressaltar que a
_simples mudanca e adogdo de uma polz-
“tica econdémica ortodoxa, coerente, e ndo
os resultados destd politica, foram jres-
ponsdveis pelo restabelecimento da cre-
dibilidade internacional. E 6bvio que os
banqueiros internacionais preferem a '}
disciplina cambial e financeira a uma ;
politica expansionista invidvel dzante
das restrigoes do. balango de Ppagamen-
tos: O que se pode questzonar € a intensi-
dade das medidas de restrigdo monetd-
ria e fiscal levadas a efeito. :

Os dois iltimos anos 80 e 81 apresen-
taram um quadro bastante distinto em ;
matéria de politica econdmica. Em 1980,
praticamos uma politzca claramente in-
vidvel, com conseqiiéncias adversas so-
breo balam;o de pagamentos. Em 1981,
" caminhamos para o extremo oposto, coOm
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uma politica muito mais apertada don

que seria necessdrio para restabelecer.a
confzanga dos credores externos.

Ao divisar as perspectwas econdmi- |
cas para 1982, resta-nos esperar que as

duras licdes de 1981 sejam assimiladas |

-com provezto pelos formuladores da po-

litica econdmica, evitando-se uma reces-

sdo tdo drdstzca quanto ‘a que experi-

mentamos hoje.. E que, principalmente,
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ndo venhamos a nos defrontar com 0.

quadro desolador representado por md-
quinas paradas e desemprego crescente,
com suas graves consequenczas 80~
cuus




