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O custo do dinheiro para as
empresas brasileiras continuara

sendo o principal problema para
que possam ser reativados 0s se=

tores de comércio e industria em
1982, embora o orcamento mo-
netario aprovado esta semana
conte com a necessidade de'que-
da nas taxas domesticas de. ju-
ros, com inflacao-descendo para
algo em torno de 75% e com.a
eliminagdo de boa parte da pres-
sao governamental sobre-as ta-
xas bancarias, atraveés da coloca-
¢ao de titulos para custear o de-
Ilut publico.

Esta critica, feita pelo repre-

sentante do setor privado no
Conselho Monetario Nacional,
Abilio Diniz, continua -valida
mesmo: apos o presidente do
Banco Central, Carlos Geraldo
Langoni, ter assegurado que ©
Governo esta esperando ‘““com-
portamentos mais favoraveis pa-
ra-as taxas domeésticas de ju-
ros’’, independente dos niveis
em que ficardo a prime rate (ta-
xa intercambial nos Estados
Unidos) e a Libor (taxa inter-
bancaria praticada no mercado

‘ de Londres).

JUROS

Dependente de um complexo
de fatores — alguns dos quais
fogem do controle do Governo
exatamente porque foi deixado

de lado ha um ano o tabelamen-

to artificial dos juros bancarios
-, o custo do dinheiro para as
empresas do comércio, = por

¢xemplo, continuara refletindo -

sobre o nivel das vendas e sobre

o preco final ao consumidor, de"

maneira a se manter a pressdo

. inflacionaria.

o o

e

“Poderia ‘ter sido' feito algo .

mais para reduzir o custo do di-
nheiro, sem deixar de lado as
metas e os aperfei¢oamentos do
orcamento aprovado pelo Con-
selho Monetario Nacional. para
1982’ — afirma Abilio Diniz,
que também- & diretor-
superintendente do Grupo Pao
de Acucar (supermercado etc).
Para o Governo, entretanto, este
‘‘algo mais’’ poderia criar pro-
blemas e comprometer a estraté-
gia ‘‘gradualista’’ que vem sen-
do impressa a politica monetaria
de combate a inflagdo. e reducao
dos desequilibrios nas contas ex-

‘ ternas do Pais.

Para o setor comeércio da eco-
nomia nacional, continua ‘em
1982 uma boa parte da responsa-

agora no sentido de manter ele-
vado o custo interno do dinheiro
— através, principalmente, da

 vinculacdo das taxas internas ¢

i

externas, uma questdo técnica
\da politica econdmica que 0s
membros do Conselho Moneta-

bilidade que o Governo teve até
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‘mhelr ainda.

0S empresarios

Abilio Diniz

rio Nacional reconhecem como
de dificil solu¢do, na medida em
que o pais precisa da captacdo
externa de recursos para seu ba-
lanco de pagamentos e, portan-
to, & do interesse das autorida-
des manter sempre algum’ dife-
rencial entre o custo dos emprés-
timos em dolar e o custo final

_ para as empresas tomadoras no

mercado interno.

O or¢amento monetario po-
deria ter ido mais aléem, sem ne-
nhum problema, bastando elimi-
nar a vinculagdo das taxas exter-
nas e internas’”’ — afirma o em-
presario Abilio Diniz, lembran-
do que esta diferenca entre em-
préstimo em dolar e em cruzeiro
tem sido mantida basicamente
pelas altas aliquotas do Imposto
sobre Operagdes Financeiras
(IOF), por sinal um instrumento
considerado sempre como ‘‘pas-
sageiro’’ pelo Governo mas que,
como uma medida que “‘deu cer-
to’’ em termos de elevar a arre-
cadacao fiscal, continua em
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O empresariado reconhece
também que o IOF tem dado
uma contribui¢do importante
para a viabiliza¢do da politica
econdmica do Governo, na me-
dida em que se tornou a terceira
fonte de arrecadacdo federal,
junto com o Imposto de Renda e
o Imposto sobre Produtos In-
dustrializados (IPI). Acontece
que esta arrecada¢do proporcio-
nada pelo 1OF poderia nao ser
tdo necessaria — pelo menos nos
niveis previstos — se o dispéndio
do Tesouro Nacional nao fosse
taio grande, para financiar
subsidios governamentais- € 0s
gastos publicos em geral.

+‘Se adotada, a isencdo do
{OF nas operagoes de credito te-
ria como conseqiiéncia uma re-
ducdo imediata de varios pontos
percentuais sobre o custo final
do dinheiro para as empresas na-
cionais’’ — garante Abilio Di-
niz, refletindo a opinido do setor
‘de forma geral.

MAIS CREDITO

A parte este imposto, as ou-
tras razoes apontadas pelo Ban-
co Central para assegurar uma
certa queda nas taxas internas
também sao aceitas pelo repre-
sentante do setor privado no
Conselho Monetario Nacional:
havera realmente um pouco
mais de crédito a disposi¢ao do
segmento urbano da economia,
inclusive as financeiras poderdo
aumentar suas aplicacoes em
80% e os prazos dos financia-
mentos ao consumidor estdo
agora unificados em 24 meses
para a maioria dos bens de con-
sumo como eletrodomésticos
etc, e 36 para carros a alcool,
avioes nacionais etc.

‘‘Esta ampliacdo dos prazos
de financiamento dara como re-
sultado um certo reaquecimento
das vendas do varejo”” — prevé
Abilio Diniz, mesmo reconhe-

cendo que o aumento nas vendas

do comeércio ndo sera muito ex-
pressivo se ndo houver uma que-
da no custo do dinheiro para o
tomador, ja que, se conceder
prazos muito longos no creédito
ao consumidor, a loja tera inevi-
tavelmente que arcar com juros
elevadissimos a serem incorpo-
rados ao custo operacional das
empresas, com reflexo sobre o
custo de vida na medida em que
influi no preco ao consumidor.

A outra razdo do Governo pa-
ra esperar que os bancos redu-
zam suas taxas de aplicacdo seria
a decisdo de ndo fazer nenhuma
colocacdo liquida adicional de
titulos da divida publica no mer-
cado, ao contrario de 1981, e as-
sim eliminar um foco de pressao
sobre as taxas de juros. Para o
empresario Abilio Diniz, neste
caso, nao ha davida de que a de-
cisio do Conselho Monetario
Nacional foi acertada, pois re-
flete exatamente o aperfeigoa-
mento das politicas fiscal e mo-
netaria e se enquadra na estrate-
gia de redugao dos gastos.do Te-
souro.

“‘Mas o principal responsavel
pela inflagao brasileira de forma
geral ainda continua sendo o dé-
ficit publico real, répresentado
pelo déficit do Tesouro acresci-
do as despesas das empresas es-
tatais’’ — sentencia o empresa-
rio, lembrando que ndo hé outra
alternativa sendo continuar bus-
cando a reducdo dos subsidios e
dos gastos publicos de forma ge-
ral, se € que a economia brasilei-
ra deva ser reativada ao longo
do ano de 1982, pois esta pers-
pectiva sempre dependera de
custos financeiros mais baixos e
acompanhando a tendéncia de-'
clinante da inflacao. :
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