Lemgruber diz. que nao
existe. margem’ ‘cambial

; por Riomar Trindade
3 . do Rio

O governo dispde de es-
cassa margem de manobra
para promover uma desva-
loriza¢cdo mais acentuada:
da taxa cambial, com o ob..
jetivo de .incentivar.as ex..
portacdes, porque essa me-,
dida tena efeitos HOCIVOS
imediatos nas taxas de ju-’
ros no mercado interno,
contribuindo” ainda - para-
aumentar o indice da infla-
¢d0. A opinido foi manifes-
tada a este jornal, ontem,
no Rio, pelo economista
Antodnio Carlos Lemgruber,

. diretor da 4rea internacio-
‘'nal do Banco Boa Vista e
professor da Escola‘de Pés-
Graduacdo da Fundacdo
Getiilio Vargas (FGV). Por.
essa razdo, Lemgruber en.
tende'que o governo mante-
ré a variacfo cambial bem
proxima da: corre¢io”mo-’
netdria® Q" deslocamento;
desses mdlcadores confor.,

-me se comentaxnolmerca
do;“parede=me" mulv o
‘dmcll” disse. : ;

: ’IC’U*“ .

: : “‘EXOGENO

N ’A partxr de agora na vi-
séo de'Lemgruber, 0; ma1s
importante é .evitar o :que’
aconteceu:’ nos primelros
quatro meses “deste _.ano,
“quande ‘a taxa' cambial
experimentou..uma perda
real''. Embora - considere
de fundamental ‘importén-
cia para o incremento das
exportacdes a manutencio
de uma ‘“‘taxa de cadmbio
realista’’, Lemgruber ob.
servou que o fraco desem-,
penho das exportacdes bfa-
sileiras — as estatisticas
da.Cacex indicam que a ba-
lanca comercial -deveré
contabilizar um déficit nes-
te més — decorre de ‘“fato-
res .exégenos’’, como a re-
cessio mundial, que vém
afetando drastlcamente
pafses em desenvolvimento
da Africa e da América La.
tina, parceiros comerciais
do' Brasil, e a reducdo de
Precos no mercado interna-
cional de produtos prima.
rios de nossa pauta de ex.
portagdes.

. Esses fatores, observa
‘Lemgruber, néo sdo :“‘ne.:
cessariamente neutraliza.
veis’' por instrumentos de
politica cambial, razdo pe-
‘1a qual ele sustenta que a
aceleragdo do ritmo de des-
“valorizagdo .da taxa .de
cambio ndo surtiria efeitos
significativos nas exporta-
¢des brasileiras. Lemgru-'
ber também néo vé “espa
¢os!’ para o governo incen-
tivar “as ‘exportacdes.’ via
politica fiscal ou 4rea de
_crédito, mas considera .o _
pélido comportamento da .
balan¢a comercial um “‘fe-
némeno - transitério’”. "Se.
"gundo ele, hoje o Brasil-es:
t4 sendo ‘‘penalizado’’, em
"¢onseqiiéncia de fatores
que:fogem ao seu controle,
.-por uma ‘“‘politica de expor-
tacdes “bem-sucedida ao
longo de 1874 a-1981"’, perfo-
do em que o Pafs promoveu
a diversifica¢do de merca-
dos para a colocagdo -de

seus produtos.. -
". .. DILEMA .
= Na palestra no Clube Co-
mercial, promovida.- ‘pelo
Instituto Brasileiro de Exe-
cutivos Financeiros
(IBEF), afirmou que, no
momento, 2 politica mone-
taria do governo estd “me-
nos restritiva’’ do que, por
eéxemplo, no final do ano
passado. Lemgruber lem-
brou . que” “‘esse ‘dilema’’, "
que considera de curto pra.
" 20, ¢ de dificil administra-
" ¢do pelo governo, porque,
se de um i1xdo pratica uma
politica monetéria’ mais
restritiva para combater a
inflacdo, promove, por ou-
tro lado, a reducéo da ativi-
dade econémica.



