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- Estudo mostra como a exportagdo
influi na taxa de crescimento

por Ctnﬂu Sasse
de Brasilia

A taxa de crescimento da
economia brasileira nos
préximos anos dependeré
dos avanc¢os nas exporta-
¢Bes ou, entdo, da manu-
tencso. de saldos comer.
ciais favoraveis. Essa con-
clusdo tem sido extraida
dos* trabalhos realizados
por economistas do gover-
no. E devet4 orientar o pla-
nejamento econdmico até o
tinal da atual gestio.

Um dos principais asses-

sores ' do ministro Delfim.
Netto chega a ser taxativo.

. ‘O crescimento estd atre-
lado & capacidade brasilei-
- ra de expandir as suas ex-
- porta¢des”, diz José Au-
gusto Savasini, superinten.
dente do IPEA, 6rgdo ma-
ximo no assessoramento
econémico do Ministério do
- Planejamento.

Trés simula¢des foram -
 feitas recentemente por
- economistas ligados a Sa-

vasini. E todas conduziram
. a0 mesmo desfecho: é pre-

" ciso acompanhar pelo me-,
nos a média histérica de

: crescimento das exporta-
¢des para garantir as con-
dicoes de solvéncia e liqui-
dez externa do Pafs até o fi-

- naldadécada.

A terceira simulacfo foi

- feita pelo professor Carlos

_ von Doellinger. i

Ela procura mostrar que
o Brasil precisaria fazer
crescer as suas vendas ex-
ternas a uma taxa média

" nominal de 16,6% ao ano.
Seria, na prética, reprodu- -

. zir de perto a evolu¢do mé.

- dia do perfodo pds-crise do

- petréleo (dos anos de 1974 a

 1980), de 16,8%. As impor-
tacdes teriam de evoluir a

taxas de 13,4%, guardando -

uma diferenca de trés pon-
, tos de percentagem abaixo
do nfvel de crescimento das
. exportacdes.
' ESTABILIDADE
- Esses parimetros para

as contas comerciais em-
butem uma evolu¢do real
do Produto Interno Bruto
de 5% ao ano, abaixo, por-
tanto, da taxa histérica de
7%, mas idéntica A espera-
da pelas autoridades eco-
nomicas neste exercicio.
Essa estimativa mais con-
servadora de crescimento
da economia para os préxi-

‘mos anos indica um nfvel

considerado como ‘‘im.

prescindivel & estabilidade -

econdémica e social do Pafs,
diante do crescimento da
forca de trabalho, da or-
dem de 32 3,5% ao ano’’.

" Todos esses niimeros fo-
ram apresentados por
Doellinger, que é coordena-
dor geral de planejamento
do IPEA, no seminério

‘‘Brasil na Economia Mun.

dial”’, promovido pela Uni-
versldade Internacional da
Flérida em conjunto com a
Fundaclo do Comércio Ex-
terior (Funcex), no inicio
deste més, em Miami.
Doellinger participa do
semindrio como professor
licenciado da Fundacdo
Getalio Vargas ¢ da PUC
do Rio de Janeiro. Os resul.

tados de séu trabalho, toda-

via, deverfio ser absorvidos
pela comissdo permanente
de avaliacfio da Seplan,

uma espécie de assessoria

direta ao ministro Delfim
Netto para -auxilis-lo na
parte de planejamento eco-

nbémico de médio e longo

prazos. )
ANALISE
O perfodo analisado vai

de 1982 a 1990, tomando co- -

mo base inicial os nimeros
efetivos das contas comer-
ciais, reservas internacio-
nais, divida externa e o ser-

" vigo da dfvida - no ano pas-

sado. Os principais célcu.
los avaliam os efeitos das
exportac¢des e dos juros in-
ternacionais sobre o endivi-

,damento externo do Pafs

até ofinal da década. Osre-
sultados . procuram mos-
trar. que a economia brasi-

Carlos von Doellinger

‘leira seria mais senstvel ao

comportamento da balanca
comercial do que % varia-
¢do dos juros internacio-
nans

- Por esses célculos, o Bra-
sil enfrentaria situac¢des
desastrosas para o seu ba-
lan¢o de pagamentos, se as
exportacdes apenas acom-
panhassem o crescimento
do comércio internacional,

‘a um nivel de 11,2% nomi-
_ nais ou 3% reais. Ou,ainda,

se elas se estagnassem no
patamar da infla¢do média
mundial projetada para o
perfodo, de 8%;.

Nesses dois casos, o Pafs

-estaria praticamerite insol-
vente ao final da década. O -

servi¢o da divida represen.
taria 113,9% das exporta.
¢des brasileiras em 1990, se
elas apenas acompanhas.
sem a evolu¢do do comér-
cio internacional., E essa
propor¢do subiria para
180,1% se ficassem estag-

nadas ao nivel da inﬂacao ,

mundial

. OIDEAL -
"0 desejével,
Doellinger, é que o servico
da divida ,corresponda a

.menos da metade das ex-

porta¢des. Deste modo, a
situagdo verificada no ano
passado, quando o servigo
da divida foi equivalente a
65% das exportacdes, ja
identificaria uma relacéo
desfavorével.

Somente um aumento no-
minal das exportacdes de

.. 16,6%, ou de 8% reais, po-
"deria melhiorar a corres.
pondéscia com o servi¢oda,

divida externa. Em 1985,

ela seria de 57,7% das ven- .
~das externas brasileiras, .
baixando para 41,5% em
1990. Na hipé6tese de acom- . |

panhar a mesma taxa de
crescimento das importa-
¢oes (de 13,4%), o Pafs che-
garia a uma situacdo deli-

" cada ao final da década. O
servico da divida compro-

meteria 79,4% das exporta-
¢Oes brasileiras. -

Em todas essas hip6teses
foi considerada uma taxa

-média dos juros internacio-

nais de 14% ao ano. As con-
di¢des de solvéncia e liqui-

E dez externa do Pafs, contu-

do, nfio chegariam a ficar
diﬁceis. se os juros interna-
cionais ultrapassassem es-
se nivel bésico.

. Considerando as taxas
recomenddveis de cresci-

mento das exportacdes e
das importagdes, o traba-

segundo -

{\‘ lho, em sua vertente que

u

trata do custo do dinheiro,
formula quatro hipéteses,
incluindo a de juros médios
de 14%,.

HIPOTESES

A primeira, de uma taxa
média de 13%, faria com
que 0 servico da diviua re-
‘presentasse 54,1% das ex-
portacdes em 1985 e apenas
36,7% em 1990. A segunda,
eévidentemente, repete os
dados obtidos na simulagdo
bésica para as exporta-
¢des: 57,7% em 1985 e

- 41,5% em 1990. Na terceira
alternativa, de uma eleva-
¢30 dos juros para 15% em.
‘média no perfodo, o servigo
da divida corresponderia a
61,5% das exportacdes em
1985 e a 46,7% em 1990. A
pior hlp()tese de. juros mé-
dios de 16% - apenas meio
ponto de percentagem
abaixo da taxa, calculada
na projecdo do balango de
pagamentos deste ano —,
ndo significaria também
maiores transtornos. O ser-
vico da divida equivaleria
a 65,3% das exportacdes
em 1985 e a 52,5% em 1990.

A simulag¢do basica do
trabalho demonstra que, se
for mantida a evolugdo das
exportacées em nivel'com-
pativel com a média hist6-
rica do perfodo posterior
primeira crise do petréleo
(p6s-1974), o Pais consegui-
ré equacionar a sua divida
externa a partir de 1986. O
peso da divida sobre o PIB
serd menor, caindo nos
quatro anos finais da déca-
da, de 23,4% em 1986 para
18,3% do produto em 1990,
Para tanto, o trabalho re-
comenda ‘‘a necessidade
urgente de aprimoramento
da politica de promoc¢do
das exportacdes’’.
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