T —

 MAS O CRESCIMENTO NAO SERA GRANDE ESTE ANO

F a opinido de especialistas e da Fiesp: mesmo com o aumento de vendas no comérclo, a economla ndo crescerd muito este ano. Talvez, nem em 83.

A economia brasileira ja esta
em recuperacﬁo? Esta € uma per-
gunta de dificil resposta — as in-
‘terpretacdes. de entidad
economistas sobre os quatro pri-
meiros meses deste ano séo diver-
gentes. Veja:
e O Departamento de Econo-
mia da Fiesp, com base em levanta-
mentos na indistria de Sao Paulo,
afirma que nado ha recuperacao,
apenas uma queda menor da pro-
ducao.

@ Para o secretario estadual da
Fazenda, economista Afonso Celso
Pastore, a recuperagdo estd evi-
denclada pelo crescimento do ICM
(Imposto sobre Clrculaqao de Mer-
cadorias), que passara a ser real,
em bases acumuladas, a partir da
metade do ano. .. ]

e 'O economista Paulo Rabello
de Castro, redator-chefe da revista
Conjuntura Econdémica, da Funda-
¢éo Getilio Vargas, acha que se
vive. um momento de indefinicado
quanto aos rumos da politica eco-
némica..

e O professor Celso Martone,
da Fipe-USP, considera que houve
uma recuperacéo do consumo, po-
rém em grau muito inferior ao.de-
sejado pelas autoridades.

e Para o professor Claudio
Contador, da Universidade Fede-
ral do Rio de Janeiro, “os indicado-
res sugerem que a pior'fase do
ciclo deve terminar em marco/
maio”, mas “isto nao significa que
a economia va entrar numa fase de
forte crescimento do produto in-
dustrial"

Pouca recuperacao

Apesar das d1vergenc1as quan-
to a.data da retomada do processo
de crescimento, a opinido de Con-

‘Itador (publicada 'no iltimo nimero

da Conjuntura Econémica) é com-
partilhada por todos: ndo se deve
esperar uma grande recuperacéo
daindiistria, este ano, ou até em 83.

Seyundo dizem todos, faltam
condicoes favoraveis, internas e in-
ternacnonals, para isso. Quanto a
economia internacional, os espe-

sos entre-o pessimismo do Fundo
Monetario Internacional (FMI) e o

‘{otimismo de Lawrence Klein (No-

bel de Economia de 80) e o de
Hebert Giersh (presidente do Insti-
tuto- de Economia Mundial de
Kiel), os dois prevendo uma recu-
peracdo econdmica internacional
acurto prazo, embora de sustenta-
¢&o incerta.

profundamente interligada a eco-
nomia internacional: pelos em-
préstimos para fechar, sem déficit,
a cada ano, o balango de pagamen-

|tos; pelas compras do Exterior, in-

dlspen saveis para nos permitir sal-
do positivo na balanca comercial;
pelos precos das matérias-primas,
cotados nas Bolsas internacionais
e influenciados diretamente pelo

termos mundlals

“Novos problemas

cialistas brasileiros estao indeci-

A economia brasileira: esta |

nivel da producéo 1ndustr1a1 em,

Fatos novos como 0 confronto
entre a Inglaterra e a Argentina
acrescentam alguns problemas:
qual sera o resultado do conflito?

‘Quals suas conseqiiéncias? Sera

mais caro tomar empréstimos? O
dinheiro fluira na velocidade ne-

cessaria? Pode haver declaragoes
confortadoras, mas predomina a

< LA: uta..quanto=:
mos meses, do. ponto de vista da
captacdo dos ddlares, principal-
mente por algumas empresas esta-
tais cujos balanc¢os deixam muito a
desejar (veja-se o caso do BNDE,
cujo presidente, Luis Sande, recla-
mou da dificuldade de tomar novos
empréstimos externos na velocida-
de requerida).

A economia no primeiro qua-
drimestre é medida, portanto por
um grau apreciével de incerteza. A
recuperacao tende a evidenciar-se
no aumento do consumo, mas ainda
é pouco confidvel na industria. Se
as vendas ao consumidor crescem,
os comerciantes fazem mais enco-
mendas as industrias, e estas, a
partlr de um certo momento, ad-
quirem novas méaquinas para pro-
duzir mais, passando a influenciar
os setores pesados Os servigos —
comércio, transportes, bancos, in-

" formatica, etc. — tendem a acom-
panhar a evolucdo da industria, e
provavelmente dai viréo os primei-
ros sintomas mais claros de melho-
ria economica.

‘incerteza — néo se pode ter segu-
; S proXi-.

a sensibilidade-aponta isso -nos

transportes, dos taxis a aviagéo. O

| ‘turismo’ esta estimulado pelo au-
“mento. do-limite de.délares que -| <o

Pastore e Martone
concordam: aumentou o

consumo de bens durdveis.

Maior risco

Segundo Paulo Rabello de Cas-
tro, o maior risco atual é forgar
‘uma recuperacao sem bases reais.
“A recessao de 81 — afirma — foi
de carater estritamente adaptativo
as condlgoes internacionais, deter-
~minadas pela conjuncédo energéti-
ca de 73, oito-anos atras, portanto.
. 1982 marca um novo patamar que
representa o limite de nossa capa-
cidade produtiva, visto que exis-
tem capacidades produtlvas fora
do lugar. Se os empresarios perce-
bem que qualquer aumento de ven-
das é transitério, porque o Pais néo
tem cash-flow (ﬂuxo de caixa) ex-
terno para suportar uma elev, qao
aos niveis de 80, eles comeg¢am
reajustar pregos, o que, € uma pos-
tura tipica do limite de capacida-
de. Dai o efeito inflacionario em
pleno desemprego. Eu acho que, se
o governo busca uma reanimacéo,
ela sera obtida. Resta saber: quem
bater o escanteio serd o mesmo a
cabecear a bola? Se for, estar-se-a
" trocando 80 por 8.”

Para Afonso Pastore, os resul-
tados da politica econémica, neste
inicio de ano, séo uma recuperacéo
do nivel de atividades e um over-

dita que a inflacdo verificada no
primeire trimestre néo ira manter-
se no segundo, porque o préprio
aumento da producao se incumbir
de exigir menores reajustes dos
precos, que ficaram comprimidos
com a recessao de 81 e foram eleva-
dos substancialmente no inicio
deste ano.

shooting da inflacgédo. Pastore acre- |

$6 indicios

Para o Departamento de Eco-
nomia da Fiesp, “a divulgacéo dos
indicadores macroecondémicos re-
lativos aos primeiros meses do ano
mostra que a simples mudanca do
ano civil ndo foi suficiente para
gerar grandes alteragoes no pano-
rama econdmico do Pais: a inflagéo
continua a declinar alguns pontos
(na taxa de 12 meses), o superavit
comercial amplia-se (também

anualizado), mas a atividade indus-:

trial permanece em niveis excessi-
vamenté baixos, embora comece a
apresentar nao resultados positi-
vos, mas alguns indicios de recupe-
ragéo”

" Na expectativa de Celso Marto-
ne, a reducéo do IOF nos financia-
mentos ao consumidor produzira
um estimulo que o governo deseja-
va para que o Pais cresca de 4 a5%
este ano. O professor da Fipe-USP,
porém, néo preveé qie o crescimen-
to atinja esses percentuais. “Minha
idéia era de no maximo 3% de
crescimento para o PIB, embora a
inddstria va dar mais. A despeito
do estimulo recente ao consumo,
eu ainda tenho muitas reservas

quanto ao progndstico de 4/5%®.

A inddstria

A perspectiva das variagdes na
producéo e na evolugao dos indica-
dores macroecondmicos vem a se-
guir, segundo as opinides dos en-
trevistados e ainda de outros eco-
nomistas.

A recuperacdo industrial so se-

ria evidente se se tomasse como
base o nivel mais baixo de produ-
¢do — atingido em 81 — desprezan-
do-se o fato de que, em bases
anuais, os indicadores continuam
fortemente negativos, O IBGE esta

com os dados atrasados (o altimo é -

de janeiro) e aponta para uma que-
da de 10,6% nos 12 meses termina-
‘dos em janeiro, sobre os 12 meses
anteriores. Esse calculo é melhor
doquea simples comparacio entre
o més analisado’e 0 mesmo més de
um ano atras, evitando distor¢des.

Outras analises, que incluem
indices de produ(;ao dessazonali-
zados, indicam:

a) bens mfermedlénos —aque-
da esta em menor ritmo, com - 11%

®

anualizados, devendo continuar-

negativa até o final do ano; faltam
trés meses para se chegar aofundo
do poco;
b) bens de capital — a queda
-também estd em ritmo menor, com
- 25% anualizados, mas seré negati-
va em todo o ano e o fundo do pogo
devera estar atmg:do dentro de 3
ou 4 meses;
¢) bens de consumo durével —
apresentaram forte recuperacao
no segundo semestre do ano passa-

do, embora com indices anualiza-

dos negativos; voltou a ocorrer um
“surto de queda no inicio de 82;

d) bens de consumo em geral—

apresentaram ‘comportamento se-

melhante aos dos bens-de consumo
duravel, com queda prev1sta parao
2 trimestre de 82;

e) industria aufomoblhshca —
depois do nivel critico do 1° semes-
tre de 81, recuperou-se até novem-
bro de 81, quando voltou a apresen-
tar queda,

f) produgdo de lingotes — ha
uma tendéncia crescente de produ-
¢80, com recuperacido de 28% na
margem (em termos anuais, em fe-
vereiro, a queda ainda era de 16%);

g) consumo de energia elétrica

— apresentou uma forte recupera-.

¢do até dezembro.

0Os dados do Departamento de
Economia da Fiesp, conhecidos até
fevereiro, sdo coincidentes com es-
sa anédlise de economistas ligados
a area publica. Comparando o 1°
bimestre de 82 com o 1° bimestre

de 81, a Fiesp indica que s6 dois . |

setores — mobiliario e téxtil —
apresentam crescimento positivo.
Para o economista Afonso Pas-
tore, estdo em recuperacgao os seto-
res automobilistico, téxtil, alimen-
tos, bebidas, eletrodomestlcos e
itens do consumo em geral. Sua
constatacdo parte dos dados de ar-
recadacdo do ICM, o principal im-
posto estadual. O ICM comecou a

ser positivo, em termos reais, a

partir de marco, embora em termos
acumulados o quadro s6 deva mos-
trar-se positivo a partir de meados
do’' ano.

Para o economista Paulo Ra-
bello de Castro, haveria uma reto-
mada a partir dos duraveis, “até

pelo nivel de inflacéo”. O redator- -,

chefe da Conjuntura Econdmica ex-

plica isso pelo desafogo do Impos-

to de Renda dos assalariados. (ha
um aumento das devolugdes).

Os servigos

As vendasa varejo em Sao Pau-
lo, medidas pela Federacao do Co-
mércio, evoluiram 15,18% em mar-
co (ve]a matéria na pagina 13) so-
bre igual més do ano anterior, mas,
se tomado todo o trimestre, ainda
ha uma queda de.1,7% sobre o
pnmelro trimestre de 81, em ter-
mos reais (descontada a mflagao)
Trata-se de um dado sobre o qual
ha certa divida, porque o més de
marco teve um grande niimero de
dias iteis, mas'nao se pode afirmar
que é um mdlcador desprem—'
vel.

Ha uma nitida sensacao de que

podem ser adquiridos,a .cotacdo

.oficial' — de 1.000 para 2] 000 dola-

A

res, com economia superior a, Cr$

70 mil por pessoa (diferenca entre
o valor de 1.000 délares no cambio
‘paralelo, antes da deciséo, e o va-
lor do délar no cambio oficial).

Quanto as instituicoes finan-

celras continuam tendo um bom

_ano, embora Renato Rabello, vice-

presxdente de Financas da Corpo-
racao Bonfiglioli, afirme que “o 1°
semestre de 82 esta sendo um pou-
.co pior que o0-2° semestre de 81”.
Ha, segundo Rabello, solucdes in-
teressantes para os problemas de
insolvéncia de empresas — casos
de Confrio, Albornoz, Cimetal e,
agora, Atalla. O governo tem auxi-
liado a montar o pacote financeiro
para que essas empresas possam
ser assumidas por seus credores,

“o que ajuda o setor bancario e .

também o setor privado em geral a
resolverem o problema”.

A agricultura

Os resultados da agricultura
estdo comprometidos este ano, so-
mando-se os precos baixos de nos-
sas commodities no mercado exter-
no (soja, cacau, aciicar, milho) com
a violenta quebra na producéo de
café, estimada em 50% da produgao
(os 'precos; do ‘café porém, estédo
satisfatorios no Exterlor) O produ-
to agricola sera negativo este ano
ou, na melhor.das hipoteses, tera
crescimento .zero. Como o peso da
agricultura é pequeno na formacao

‘do PIB, nd3o havera uma grande

repercussio, porém, nesse indica-

dor principal.

A inflagdo

Ha duas correntes principais

que interpretam o crescimento da
inflacéo no 1° trimestre de 82: para
alguns, como o secretario da Fa-
zenda de Sao Paulo, Afonso Celso
Pastore, ocarreu um fendmeno
transitério, que nio devera prosse-
guir.

Para outros economlstas po-
rém, a inflacdo brasileira.ja esta
no nivel de 6% ao més — o equiva-
lente a 101% em 12 meses, superior

aos 91,5% atingidos em margo e aos -

provaveis 91,1% de abril, ainda nédo
divulgados, Aliés, se fosse tomado
somente o 1° trimestre, a inflagdo
em 12 meses ja poderia ser extra-
polada para 120% ao ano; porém, é
um dado histérico que a inflacao
seja maior no inicio de cada ano,
ante o volume de reajustes de ina-
meros precos, a comecar dos servi-
¢os piublicos.

- ‘Para o economista Paulo Ra-
bello de Castro, ha um risco muito
grande de a inflagédo elevar-se se
ocorrer uma reativacdo nao consis-
tente. “E essencial — adverte —
saber o prego a ser pago por uma
recuperacao admxmstrada, ante o
custo do controle futuro.”

0 emprego

As taxas de desemprego apon-
tam para estabilidade em feverei-
ro e marco, conforme o IBGE, sen-
do menores que as de janeiro, na

'de S&o Paulo, ‘em margo,

‘ ‘gar, s6 6 feito

- seria significativa mas nao rep

+ 113,1%, muito acima da mﬂagao,

" minados em margo, acima, portan-|

média. Pmrou, porém a sﬂ:uacao‘

numero de pessoas qué perde rh

P
s grandes capit
(S&o Paulo, Rio, Belo Horizonte,
Porto - Alegre, Salvador e Reclfe) ]
Em segundo, ndo incorpora a mao-
de-obra nova, que esta procuran ,o‘
0 primeiro emprego. :
Dados da Fiesp indicam que’ a
situacdo na inddstria paulista con-
tinua ma, apesar da recuperagdo
em relac;ao aos niveis mais baixos
da histéria, atingidos em 81. O ni-
vel de emprego no Estado de Sao
Paulo cresceu 0,36% em margo, §o-
bre fevereiro.

Balanco de pagamentogig:

A melhor das contas do balan-|
¢o de pagamentos — a balanca co-|
mercial — é superavitaria, mas as|
custas de forte decréscimo nas ex-|
portacées e nas importacoes,
Aquelas cairam, em délares, 4,4%e}
estas, 14,3%. Esta quase 1mpossivel
chegar a meta -original de exportar
US$ 28 bilhdes e importar US$ 25
bilhées em 82, como desejavam as|
autoridades, que ja reduziram suas}
pretensdes a US$ 26 e US$ 23 bi-| -
1hoes, respectwamente Chegar a
um superavit comerc1a1 é muito}
provavel, mas talvez ndo no nivel
dos US$ 3 bilhoes desejados.

O Banco Central anunciou:
ja entraram US$ 8 bilhdes de
préstimos externos até abril, n
as reservas cambiais haviam ¢
aproximadamente US$ 500 milh:
entre dezembro do ano passado e}
marco (US$ 7,5 para US$ 7 bilhoes),|
O conflito anglo-argentino podera
dificultar o crescimento dos em-|
préstimos para os paises nﬁo-'
desenvolvidos em geral.

Ainda é dificil avaliar em Que'
medida uma recuperagéo da ativi-|’
dade econdmica  va implica
mento das importacoes. Poré
da a concentracdo das compras
Exterior em petréleo e par
estatais, uma elevacéo de 10%
encomendas, pelo setor privado; i

sentaria sequer US$ 1 bilhao.

'Moeda e crédito

A politica monetaria do gover-|
no esta cada vez mais frouxa — isto
comecou no segundo semestre do|
ano passado e voltou a acentuar-se
em .abril, depoxs de um priméiro
trlmestre com altos e baixos.

As aplicagdes dos bancos co-
merciais cresceram, até margo,

portanto, embora o mesmo néo ha-

Somados os empréstimos, eles
cresceram 95,1%, nos 12 meses ter-

to, da‘inflacdo no mesmo perlodo
enquanto essa evolucdo era’ ‘de
68,3% em marco do ano passado,
contra uma inflacdo acumuladade |
121,2%. Néo se pode falar, portan:
to, em crise de crédito, embora os
juros estejam muito elevados -
eles subiram, em 82, por causa do
aumento da correcao monetaria,
da maior rentabilidade das Letras
do Tesouro Nacional e da perma-
néncia dos limites de expansao dos
emprestxmos dos bancos comer-
ciais. Fabio Pahim Jr.

o ponto mais baixo ja foi superado:

N



