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ANTONIO CARLOS DE GODOY.

O comportamento da
economia brasileira durante
0 primeiro trimestre deste
ano permite identificar uma
tendéncia de recuperacio no
setor industrial, mais acen-
tuada em alguns ramos (co-
mo o automobilistico e al-
guns segmentos dos eletroe-
letronicos domésticos), mais
fraca em outros (fundi¢do) e
‘quase inexistente na drea de
bens de capital, em virtude
da queda dos investimentos
privados, inibidos pelas al-
tas taxas de juros e pelos
elevados indices de ociosida-
de.

No entanto, o caminho

Industria
automobilistica

Produgdo: O numero de unidades
produzidas vem-se elevando hé dois
_ trimestres consecutivos. No perfodo ja-
neiro-marco, a industria fabricou
189.538 unidades, contra 183.143 no ulti-
mo trimestre de 1981. Parece firmar-se,
portanto,a tendéncia de recuperacéo ja
idenfificada em fins do ano passado,
refor¢ada com os estfmulos concedidos
aos vefculos a 4lcool, 2 baixa dos juros
do crédito ao consumidor e o langamen-
to de novas opg¢les para o consumidor,
As vendas no mercado interno deram
um salto em rnargo, apresentando a
seguinte evolugéo:
janeiro 48.529
fevereiro 48.093
margo 57.707
Foram vendidas 154.329 unidades no
mercado interno (149.179, no perfodo
outubro-dezembro).
Exportagdo: Apesar de terem sido infe-
riores as registradas no primeiro tri-
mestre do ano passado, as vendas ex-
ternas no perfodo janeiro-margo soma-
ram 48.778 vefculos, superando o nume-
ro de unidades exportadas no titimo
trimestre do ano passado (43.816),
Emprego: As montadoras voltaram a

~contratar pessoal, readmitindo alguns| | o4

empregados dispensados no ano
passado.

Perspectivas: Ap6s os bons resultados
de marco, acredita-se em uma estabili-
zagdo do mercado, no segundo trimes-
tre, e ja se fala também em aumen
das vendas. ;

Pneus

Producdo: Cresceu 17,2% no primeiro
trimestre, mas as vendas diminufram,
9,5%, em relacéo as perfodo outubro-
dezembro do ano passado.
Exportagdo: As vendas para mercados
externos aumentaréo 9,8%, em relacéo
a0 total exportado no«ultimo trimestre
‘de 1981. :
Emprego e investimentos: O nlimero de
pessoas empregadas pelo setor caiu
0,9%. N&o houve investimentos signifi-
cativos.

Perspectivas: No atual trimestre (abri-
junho); o desempenho setorial devera
melhorar. 3

Maquinas e
equipamentos

Produgdo: Caiu 10,5% no primeiro tri-
mestre (bem mais que a queda de 7,3%
do mesmo perfodo do ano de 1981).
Acentuou-se, portanto, o declinio da
producéo neste infcio de ano. As ven-’
das deflacionadas cafram 11,3% (contra

20,4% em 1981). Esses dados levam em -

conta a sazonalidade do comportamen-
to da indudstria de hens de producéo
mecéanicos. Segundo fonte do setor, “o
desempenho setorial no primeiro tri-
mestre é resultante da inexisténcia de
indicios seguros de recuperagéo da ati-
vidade econdmica do Pafs... minimi-
zam-se os investimentos em maqui-
naria”, :

Emprego: Caiu 2,4% no trimestre, com
a dispensa de 5 mil pessoas. Em 1981, o,
declinio foi de 0,3% no mesmo periodo,
com a demissdo de 700 trabalhadores.
Perspectivas: Para o segundo trimestre,
as possibilidades de recuperacéo nio

s#o boas, em virtude da taxa de ociosi-*

dade nas industrias, da descapitaliza-
¢do das empresas e dos juros altos.
Assim, a curto prazo néo seré possivel
dinamizar as vendas de bens de capital.
Isso implica continuidade na queda do
nivel de emprego setorial ou, na melhor
das hipdéteses, reducéo da velocidade
de seu declinio. -

Fundicao

Produgdo: Aumentou 5,1% nos meses
de janeiro e fevereiro. Apesar desse
crescimento, os niveis de produgéo con-
tinuam baixos, refletindo elevada ocio-
sidade no setor.

Problemas: Altas acentuadas nos pre-
¢os dos principais insumcs; dificulda-
des financeiras e estoques de pecas
fundidas nas empresas. .
Perspectivas: Espera-se crescimento
moderado da produgéo e do nivel de
emprego no atual trimestre, além de
pequena melhora ng situagéo financei-
ra do setor.

de volta aos niveis de produ-
¢do anteriores a recessdo es-
td sendo mais lento do que a
abrupta queda registrada no
ano passado. Em outras pa-
lavras, a descida para o vale
foi muito mais inclinada do
que o atual caminho de sai-
da. '

Infelizmente, os indica-
dores de desemprego nas re-
gides metropolitanas ainda
ndo refletiram mudangas
significativas, mas o aumen-
to dos indices observado em
margo foi relativamente pe-
queno. Na indiistria auto-
mobilistica, por exemplo,
pequena fracdo dos demiti-
dos no ano passado voltou
ao trabalho. Vdrios seg-
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recuperacdo acentuame-se

mentos industrais ainda ndo
foram atingidos pelo proces-
so de recuperagdo e o qua-
dro geral, como néo poderia
deixar de ser, ainda estd do-
minado por diversos tipos de
incertezas, mas o clima de
pessimismo e apreensdo,
predominante hd alguns me-
ses, comeca a dar lugar a
uma atitude de prudéncia e
expectativa de melhora gra-
dual.

Em Brasilia, as autori-
dades procuram manter, em
linhas bdsicas, as mesmas
politicas monetdria e fiscal
executadas no ano passado,
porém com maior flexibili-
dade. A redugéio do IOF in-

cidente sobre o crédito ao

consumidor representa um
sinal claro de que a equipe
econémica procura afinar
seus instrumentos, a fim de
facilitar melhor desempenho
do sistema econémico du-
rante o ano, sem colocar em
risco as prioridades estabe-
lecidas no final de 1980
(redugdo da taxainflaciond-
ria e melhora da situacdo do
balango de pagamentos).

Com a divida externa
em torno de US$ 70 bilhées
(incluidos os débitos de cur-
to prazo) e as taxas de juros
internacionais entre 15,5%
e 16,5%, é natural que o
fraco desempenho das ex-
portagdes neste primeiro tri-
mestre tenha causado preo-

cupagio (no entanto, o sal-
do da balang¢a comercial foi
positivo, atingindo os US$
153 milhées). A baixa das
cotagdes dos principais pro-
dutos agricolas exportados
pelo Pais, a recess@o nos
Estados Unidos e a retragio
da economia mundial preju-
dicaram as vendas externas
brasileiras neste comego de
ano. O principal elemento
favordvel na balanga comer-
cial foi a queda real dos
pregos do petréleo, que re-
presentou mais da metade
das importagées nos dois
primeiros meses do ano.

Enquanto a inflagdo no
periodo janeiro-margo atin-

giu 21,8% (ou 91,5% em
12 meses), a desvalorizagio
cambial ficou um pouco
atrds, com uma taxa de
19,9%. Ainda no primeiro
trimestre, o saldo dos

' meios de pagamento dimi-
‘nuiu 6,4% e os empréstimos

totais do sistema monetdrio:
cresceram apenas 13,5%.

A novidade no trimestre
foi a queixa de um banquei-
ro contra a politica monetd-
ria, que ao mesmo tempo
aumenta e limita os lucros
dos bancos, ao manter as
taxas de juros internas mais
altas que as externas e, si-
multaneamente, impor limi-,
tes a concessdo de crédito. "
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Indistria

ferrovidria

Produgdo: Queda de 70% na produ¢éo
de vagdes de carga, que passou de 273
unidades no ultimo trimestre de 1981
para 83 no perfodo janeiro-marco. O
numero de carros de passageiros tam-
bém caiu 25%, diminuindo de 70 para
53. Apesar do crescimento de 193% na
producéo de locomotivas, com 44 uni-
dades, fontes do setor informam que se
trata apenas da ultima encomenda fei-
ta pela RFFSA (0o segundo semestre
deste ano deverd ser bastante dificil
para esse segmento).

Exportagdo: Ainda ndo hé dados, s6
-algumas indicacgées, de que o desempe-
nho no trimestre foi inferior ao verifica-
do no periodo outubro-dezembro do
ano passado.

Problemas: O setor estranhou a derrota
de uma empresa nacional na concor-
réncia realizada para a regido metropo-
litana de Porto Alegre.

Emprego: O niimero de pessoas empre-
gadas pelo setor cresceu de 13.414 para
13.504. A -
Perspectivas: O panorama geral do se-
tor ndo deverd sofrer grandes altera-
¢Oes no atual trimestre, em virtude do
elevado indice de capacidade ociosa.

Papel e Celulose

Produgéo: A quantidade de papel pro-
duzido baixou 797 mil t, ou 3,1%. Ape-
nas os papéis para embalagem apresen-
taram taxa positiva de crescimento
.(0,3%). No setor de celulose, a queda foi
de 26 mil t, ou 3,8%. As vendas domésti-
cas de papéis mantiveram-se estaveis,
com apenas 0,1% de .expanséo.
Exportagde: Houve diminuicéo das ven-
da§7 externas de papel (-6,3%) e celulose
(-6%). ’
Problemas; Houve leve recuperac¢éo de
alguns segmentos, mas o desempenho
setorial no primeiro trimestre conti-
nuou fortemente pressionado pela re-
tracéo da demanda e os elevados custos
financeiros.

Emprego e -investimentos: O nivel de

investimentos limitaram-se aos progra-
mas de substituigéo energética.

Perspectivas: A recuperacéo do setor
devera processar-se lentamente. Os pa-
péis brancos e de embalagem deveréo
apresentar crescimento superior ao ve-
rificado no primeiro trimestre de 1982.

Atualidade Econdmica/
Trimestre é um levantamen-
to preparado pela editoria de
Economia e Negécios do Esta-
do, em colaboragdo com em-
presarios, sindicatos empre-

sariais € associacoes.

emprego cresceu 1,6% no trimestre e 0s

Mercado

imobilidrio

Producdo. Ndo foram fornecidos da-
dos quantitativos. No entanto, fontes do
setor informaram que a producéo de no-
vas unidades habitacionais continuou
crescendo no trimestre, principalmente no
caso de imoveis de valor até seis milhdes
de cruzeiros. Margo foi um més muito bom
para as vendas de unidades até 2.250 UPC

(Cr$ 3,27 milhoes).

Fatores favoréveis e problemas: O princi-
pal fator favorével foi a queda na remune-
racéio das cadernetas de poupanga, que
estimulou as aplicagdes em iméveis. Per-
sistiv, no entanto, a inadequacgéo dos fi-
nanciamentos para a classe média.

Emprego e invesﬁménfo;: Cresceram no
primeiro trimestre, em virtude de projetos
aprovados no perfodo anterior.

Perspectivas: Vendas e investimentos de-
verdo continuar em expansfo no segundo
trimestre. O BNH devera4 liberar mais re-
cursos para as Cohabs e Inocoop, € as
sociedades de ‘crédito- imobilidrio, apés
quatro meses de quase paralisagéo, deve-
rdo reiniciar os financiamentos para as
empresas e mutudrios. A perspectiva de
abertura do financiamento para imoéveis
usados, por parte da Caixa Econfmica
Federal, deverd colaborar para uma me-
lhora das vendas no periodo abril-junho, .

Engenharia

Produgdo: Estével, com ligeira retoma-
.da em margo. i

.Fatores favoriveis e problemas: A im-
plantacéo do Programa Grande Cara-
Jjés esta beneficiando o setor, mas tam-
bém houve alguns acontecimentos des-
favordveis:-adiamento de obras ligadas
a0 Plano 2.000; tendéncia & reducéo do
preco do petréleo, que reduziu a énfase
nos programas de substituicéo de com-
bustivel; aumento da ociosidade indus-
trial e retardamento dos novos investi-
mentos; demora nos recebimentos dos
clientes estatais.

Emprego e investimentos: Cresceram
no trimestre, mas néo hé dados dispo-
niveis sobre o aumento.

Perspectivas: Producéo e emprego po-

<R

Bancos

Movimento: Os depo6sifos & vista diminuf-
ram 9,4% no primeiro trimestre, em ter-
mos nominais, Considerando-se a inflagdo
no perfodo (21,8%), esse descréscimo tor-
na-se bastante significativo (- 25,6%). Ana-
listas do setor bancério atribuem esse
fraco desempenho 4 polftica monetéria,
que “freia’a criacfio de moeda escritural
pelos bancos”, Os empréstimos globais no
mesmo' perfodo cresceram 20,1%, em ter-
mos nominais, o que representa uma que-
da real de 1,4%. Apesar dos limites impos-
tos & expanséo do crédito com cruzeiros
captados internamente, os bancos recor-
reram a outras fontes de recursos (repas-
ses internos e externcs) para conseguir

nominais de crescimento para o 1° trimes-
tre foram: janeiro, 6,8%; v fevereiro, 5,2%
€ marco, 6,9%.

Liquidez: As médias didrias, tomadas
mensalmente, dos empréstimos de liqui-
dez foram um pouco superiores as médias
do trimestre anterior, porém bem abaixo
das médias de igual perfodo de 81. “A
existéncia de maiores diponibilidades na
rede bancéria — diz um analista — é
conseqiiéncia direta das restricdes ao cré-
dito. Observando a média di4ria dos em-
préstimos de liquidez, tomada mensal-
mente ao longo de 1981, notamos queda
nominal ao nivel de 1/3, comparando de-
zembro de 81 a janeiro do mesmo ano.

T"Esse  dado~é muito representativo, pois”

néo podemos esquecer que a inflagéo nes-
se perfodo ficou na casa dos 95%."

A colocagéo de tftulos da divida publica
continua sendo o instrumento financeiro
preferencialmente utilizado para “enxu-
gar” aliquidez. S6 nos primeiros dois

los alcancou a cifra de Cr$ 47,5 bilhdes.

Comentdrio de outro analista do setor
bancério: “A politica monetéria tem efei-
tos que se podem considerar contradjto-
rios, em relagéo ao nivel de atividade e aos
resultados do setor bancério. De um lado,
a utiliza¢do de mecanismos variados para
manter o custo do crédito interno em nivel
superior ao do externo favorece a rentabi-
lidade das instituicGes financeiras. De ou-
tro, esses mecanismos, entre os quais se
saliente o contingenciamento, concorrem
para a reducéo do nivel de atividades e'
para a prépria reducéo da rentabilidade,
na medida em que est& diminuindo nos
bancos comerciais a participacéo das apli-
cacdes livres em face das aplicacdes com-

média empresa).

Emprego e investimentos: N&o houve va-
riacéo significativa do emprego no primei-
ro trimestre. Prosseguiram os investimen-
tos de remanejamento das redes de agén-
cias, cuja expansio est4 condicionada a
obtencéo de novas cartas-patentes. Mere-
ce registro o programa de alguns bancos
para a instalagédo de agéncias eletrdnicas.
Perspectivas: As atividades do setor conti-
nuaréo limitadas pelo contingenciamento
do crédito. A

esse desempenho. Mensalmente, as taxas |-

meses do ano, a colocacgdo liquida de titu- |

pulsérias (crédito rural e & pequena e & |

; 5 s
Comércio

Movimento: No infcio do ano, mante-
ve-se a tendéncia declinante das ven-
das verificada em 1981, mas em mar-
¢o alguns segmentos como os reven-
dedores de automéveis e o comércio
de eletroeletronicos domésticos re-
gistraram uma rea¢éo. Os dados con-
solidados do comércio na regifio me-
tropolitana de S&a Paulo deverdo ser
divulgados nos préximos dias. ]
No segmento de supermercados, as
vendas do trimestre devem ter caido
entre 10 e 20% no primeiro trimestre,
em comparacéo com’ o perfodo ou-
tubro-dezembro. r

Problemas: As vendas continuaram
prejudicadas pela inflagéo, as altas
taxas de juros e a restricio de
crédito. i
Perspectivas: Segundo fontes bem
informadas, as dificuldades do co-
mércio varejista deverido continuar
até o meio do ano, mas poderso
diminuir com as recentes medidas
' tomadas pelas autoridades econdmi-
cas para estimular as vendas a

Indistria de
alimentacdo

Produgao: Estédvel, com alguns sinais
de reacéo, contida pelo alto volume
de estoques. Na agroindistria, que
tem a soja como matéria-prima, hou-
ve queda de producdo, em razéo da
entressafra. Os precos do farelo e do
6leo subiram, em fung¢ido da menor
disponibilidade,

Exportagdo: Desempenho inferior ao
do primeiro trimestre do ano de 1981,
provocado pelo fraco resultado das
commodities.

Perspectivas: Ligeira melhora no se-
gundo trimestre. '

‘Calgados

Produgdo: Diminuigéo de 20%, em.
comparagéo com o ultimo trimestre-
do ano. As vendas devem ter caido’
na mesma propor¢éo. Nos primeiros
trés meses do ano, normalmente, hé
uma reducéo dos negéeios. oo
Exportagdo: Queda de 20%, em rela-
¢80 ao valor exportado no perfodd.
outubro-dezembro. A ameaca de so-.
bretaxa para o calgado brasileiro nos’
EUA prejudicou as vendas externas.-
Problemas: Aumento de mais de
100% no pre¢o do couro nos tltimos
'seis meses. ‘ e

Perspectivas: A realizacio das duas
principais feiras do setor devera ati-
var as vendas das industrias para o
varejo. No mercado externo, se a
taxacdo for razoavel, 0s negécios
com importadores dos EUA deverdo
retornar a um ritmo satisfatério.. - -

ACOMPANHAMENTO CONJUNTURAL
DO SETOR ELETROELETRONICO

INDICADORES DE VENDAS (Avaliagio)

SETORES

1° TRIMESTRE/82
1° TRIMESTRE/81

1° TRIMESTRE/82
4° TRIMESTRE/81

(*) 2 TRIMESTRE/82
2= TRIMESTRE/81

-| ANTENAS

+ 20%

+ 50 %

-+ 20 %

APARELHOS ELETRODOMESTICOS POR-
TATEIS

- 9%

~13 %

© superior

APARELHOS ELETRONICOS DOMES-
TICOS

ligeiramente superior

ligeiramente superior

ligeiramente superior

COMPONENTES ELETRONICOS

- 30%

-5 %

=20 a+«30 %

CONDICIONADORES DE AR

-22%

- 44 %

4%

DISJUNTORES DE MEDIA E ALTA
TENSAO

Entrada de Encomendas:

Produgido: - 20 %

Entrada de Encomendas:
-30 % - 10 %

o - 20 %

Produgdo: - 10 %

Entrada de encomendas:

Produgdo: - 15 % i

EQUIPAMENTOS' DE FORCA P/TELECO-
MUNICACAO

Entrada de Encomendas:
- 30%

Produgido: - 30 %

Entrada de Encomendas:
. -30 %
Produgdo: ~ 25 %

Entrada de Encomendas:
- 40 %
Produgdo: - 20 %"

EQUIPAMENTOS ELETRICOS ROTATI-

- 10 %

<10 % i L5
VOS PARA VEICULOS = superior o o
‘FERRAMENTAS ELETRICAS MANUAIS o+ 6 % superior + 10 %
FOGOES 2% i S %
MATERIAL ELETRICO DE INSTALAGCAO 5 - 10 %

‘MOTORES ELETRICOS

| res seriados € de 30% a

Redugio do nivel de enco
menda de 35% para os moto

40% 'para os motores sob

encomendas
comendas.

As vendas de motores seriados
demonstraram niveis superio-

res ‘em torno de 1% a 5% para
os motores seriados, e estabi-
lidade para os motores sob en- ,

As perspectivas indicam que os
motores seriados sofrerdo uma
quéda no seu nivel de' vendas:

em torno de 35% enquanto que .
os motores sob EnCOandﬂS apre-
sentardo uma redugio de 30 a

= | 40%

PAINEIS ELETRICOS

Entrada de'Encomendas: -30%.'

Produgio: -20% Produgio: -10%

‘Entrada de Encomendas: - 10%

Entrada de Encomendas: -15%
. | Produgio: -15%

-3 %

Produgdo: Apesar da recuperacéo de
alguns segmentos durante o primei-
ro trimestre, em relacdo ao mesmo
perfodo do ano passado, o setor ele-
troeletrénico permanece, em termos
globais, com um nivel de atividade
inferior ao do infcio de 1981.

deréio crescer no segundo trimestre.

s

Exportagdo: Vem mantendo adequa-

gir US$ 1,4 bilhdo, com um aumento
de 30% sobre o total de 1981. No
entanto, a situacdo internacional,
marcada pela incerteza e pelo prote-
cionismo, pode causar problemas pa-
ra as vendas externas.

Emprego e investimentos: O fndice
de pessoal ocupado na indistria ele-
troeletronica, em 28/2/82, indica a

REFRIGERADORES 2 11% 14 % ?
Distribuigdo: As entradas Distribuigdo: As entradas de Distribuigdo: As entradas de
de encomendas apresenta- encomendas demonstraram redu- | encomendas deverdo apresentar _ |.

= ram redugio de 15%. <3o em torno de 20% uma redugio de 25%

TRANSFORMADORES Forga: As entradas de en Forga: ‘As entradas de enco- Forga: As entradas de encomen
comendas demonstraram es mendas apresentaram estabili- das demonstrardo uma redugio
rabilidade. dade. de 35%.

E l etr oe l etr 6n l ca do ritmo de expanséo, podendo atin- | manutengéo do nivel de emprego

existente no final do ano passado.

Problemas: Dificuldade para a ob-
tengédo de recursos junto ao sistema.
financeiro; juros elevados; alto fndi-.
ce de atraso nos pagamentos devido§

‘| por empresas estatais e por érgaos.

da administracéo direta. ;
Perspectivas: Ver quadro com previ+
sées para o segundo trimestre. -




